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POLITYKA RACHUNKOWOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ W ZAKRESIE WYCENY

Streszczenie: Jednostka gospodarcza prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza jest zobowigza-
na do stosowania obowigzujacych przepisow prawa bilansowego, ktore w wielu wypadkach
maja charakter alternatywnych. Wybor najkorzystniejszych z punktu widzenia podmiotu
rozwigzan jest dokonywany w ramach przyjetej polityki rachunkowosci jednostki gospodar-
czej oraz grupy kapitatowej. Jednym z istotnych obszarow, ktory wymaga rozstrzygnigcia
na etapie opracowywania polityki rachunkowosci, jest wycena. Dokonanie wyboru metod
i zasad wyceny poszczegolnych sktadnikow majatkowych oraz zobowigzan ma wplyw na
prezentowany w sprawozdaniu finansowym obraz jednostki badz grupy kapitatowe;.

Celem artykutu jest proba zasygnalizowania problemu opracowywania polityki ra-
chunkowosci grupy kapitatowej jako ztozonego podmiotu gospodarczego oraz wskazanie
mozliwych rozwigzan w polityce rachunkowosci grupy kapitatlowej w zakresie wyceny.

Tak sformutowanemu celowi podporzadkowano konstrukcje artykutu, ktory sktada
si¢ z czterech czgsci poprzedzonych wstepem i podsumowanych w zakonczeniu. Pierwsza
cze$¢ dotyczy istoty polityki rachunkowosci jednostki gospodarczej oraz polityki rachun-
kowosci grupy kapitatowej. W dalszej kolejnosci omoéwiono formy i instrumenty polityki
rachunkowosci podmiotu gospodarczego. Trzecia czg$¢ poswigcono wycenie jako istot-
nemu obszarowi ,,praw wyboru” polityki rachunkowos$ci. Rozwazania ostatniej czgsci
dotycza rozwiazan z zakresu wyceny aktywow netto jednostek funkcjonujacych w grupie
kapitalowej oraz wyceny wartosci firmy.

Stoewa kluczowe: polityka rachunkowosci jednostki gospodarczej, polityka rachunkowo-
Sci grupy kapitatlowej, prawa wyboru, pola swobodnego dziatania, instrumenty polityki
rachunkowosci, wycena, wycena aktywow netto, wycena wartosci firmy, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Klasyfikacja JEL: M41, M49.

Wstep

Zasady prowadzenia rachunkowos$ci w polskich jednostkach gospodarczych sa
regulowane przepisami ustawy o rachunkowosci oraz aktoéw wykonawczych, w du-
Zej mierze wzorowanymi na rozwigzaniach okreslonych w Migdzynarodowych
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Standardach Sprawozdawczosci Finansowej. Zawarte we wspomnianych regu-
lacjach przepisy majg charakter bezwzglednie obowiazujacych lub alternatyw-
nych. Przyjecie w polskim prawie bilansowym rozwigzan alternatywnych jest
podyktowane —z jednej strony —niemozliwo$cig uregulowania wszystkich zdarzen
wystepujacych w dziatalnosci gospodarczej, z drugiej za$ — checia przekazania
poszczegbdlnym jednostkom gospodarczym mozliwosci wyboru najkorzystniej-
szego z jej punktu widzenia rozwigzania. Dazenie do osiagnigcia zamierzonych
celow powoduje, ze jednostki nieustannie musza dokonywa¢ wyboru rozwigzan,
ktore w najlepszym stopniu przyczynia si¢ do ich realizacji. W wypadku wybo-
ru rozwigzan rachunkowych — metod wyceny, sposobu ewidencji i prezentacji —
mamy do czynienia z polityka rachunkowosci.

W przypadku ztozonej struktury gospodarczej, jaka jest grupa kapitalowa, po-
jawia sie problem opracowania zaré6wno polityki rachunkowosci pojedynczych
podmiotow funkcjonujacych w ramach grupy, jak i polityki rachunkowosci calej
grupy kapitalowej, ktora stanowi odrebny podmiot rachunkowosci.

Jednym z istotnych obszarow, ktory wymaga rozstrzygnigcia na etapie opraco-
wywania polityki rachunkowosci, jest dokonanie wyboru metod i zasad wyceny,
albowiem to wartos¢ poszczegolnych sktadnikéw majatkowych oraz zobowigzan
ma wplyw na prezentowany w sprawozdaniu finansowym obraz jednostki oraz
grupy kapitatowe;j.

Przedmiotem rozwazan niniejszego artykutu jest wycena jako istotny obszar
praw wyboru”! w zakresie polityki rachunkowos$ci grupy kapitalowej. Zasadne
zatem staje si¢ pytanie o rozwigzania przyjete w polityce rachunkowosci grupy
kapitatowe;j i ich zgodno$¢ z rozwigzaniami przyjetymi w polityce rachunkowosci
jednostek tworzacych grupe.

Celem artykutu jest proba zasygnalizowania problemu opracowywania poli-
tyki rachunkowosci grupy kapitatowej jako ztozonego podmiotu gospodarczego
oraz wskazanie mozliwych rozwigzan w polityce rachunkowosci grupy kapitato-
wej w zakresie wyceny.

Osiagniecie powyzszego celu determinuje przyjecie nastepujacej struktury
opracowania:

— zdefiniowanie poje¢: polityka rachunkowosci jednostki gospodarczej i polity-
ka rachunkowosci grupy kapitatowe;j,

— zidentyfikowanie podstawowych obszarow ,,praw wyboru” polityki rachunko-
wosci i instrumentdw ich realizacji,

— omowienie istoty i warunkéw prawidlowej wyceny,

! Termin ,,prawo wyboru” pochodzi z pracy Wprowadzenie do rachunkowosci spétek [Weber
i Kufel 1993, 5.187]. Prawa wyboru sa to wyraznie i jednoznacznie przyznane alternatywy postgpo-
wania. Pojawiajg si¢ wowczas, gdy w odniesieniu do okre$lonego stanu faktycznego mozna przyjac
co najmniej dwa rozne, $cisle ustalone rozwigzania, ktore wzajemnie si¢ wykluczaja, a o ich wybo-
rze decyduje przedsigbiorstwo [Kaminski 2003, s.14].
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— zaprezentowanie rozwigzan w zakresie wyceny w polityce rachunkowosci
grupy kapitatowe;j.

W celu zdiagnozowania zakresu przedmiotowego artykutu wykorzystano me-
tode analizy literatury oraz aktow prawnych, a dla potrzeb prezentacji rozwigzan
przyjetych w polityce rachunkowosci grupy kapitatowej w zakresie wyceny zasto-
sowano metode analizy porownawczej oraz metode wnioskowania indukcyjnego.

1. Polityka rachunkowosci jednostki gospodarczej
a polityka rachunkowosci grupy kapitalowej

Po raz pierwszy pojecie polityki rachunkowosci zostato wprowadzone do pol-

skiej nauki rachunkowosci przez W. Brzezina w 1964 roku jako sktadnik trojczto-

nowej formuly rachunkowosci, obejmujacy teorig, praktyke i polityke. Zdaniem

W. Brzezina, polityka rachunkowosci to ,,cata sfera dziatalno$ci organow pan-

stwowych (np. Departament Rachunkowosci Ministerstwa Finanséw) lub insty-

tucji powotanych przez krajowe i miedzynarodowe stowarzyszenia ksiegowych,
zmierzajacych do normalizacji czy tez standaryzacji rachunkowosci” [Brzezin

1995, s. 32]. Obecnie w literaturze przedmiotu termin polityka rachunkowosci

jest definiowana jako:

,,Zastosowanie przez zarzad przedsiebiorstwa w sporzadzaniu sprawozdan fi-
nansowych specyficznych zasad, konwencji, regut i praktyk dobranych odpo-
wiednio do odwzorowania jego rzeczywistej pozycji finansowej, dochodowe;j
i dokonan [...]. Selekcja i zastosowanie zasad, regut [...] powinno by¢ dokony-
wane w $wietle realizacji celu, jakiemu stuza sprawozdania finansowe” [Jaru-
gowa i Walinska 1997, s.23],

— ,,zbidr standardow rachunkowo$ci, opinii, interpretacji, regut oraz przepisow
wykorzystywanych przez przedsiebiorstwa w ich sprawozdawczos$ci finanso-
wej” [Hendriksen i van Breda 2002, s. 250],

— ,ustalona i zaakceptowana przez przedsigbiorstwo w ramach polityki bilan-
sowej specyfikacja wybranych sposréd mozliwych (i zgodnie z prawem bi-
lansowym) sposobow zapewniajacych stworzenie (w ramach systemu infor-
macyjnego rachunkowos$ci finansowej) sprawozdan finansowych o cechach
jakosciowych wymaganych przez prawo bilansowe” [Karmanska 2009, s. 48],

— ,,wybrane i stosowane przez jednostke rozwigzania dopuszczone ustawa,
w tym takze okreslone w MSR, zapewniajace wymagang jako$¢ sprawozdan
finansowych” [Ustawa z 29 wrze$nia 1994, art. 3, ust. 1, pkt 11],

— ,konkretne prawidta, metody, konwencje, reguty i praktyki przyjete przez jed-
nostke gospodarczg przy sporzadzaniu i prezentacji sprawozdan finansowych”
[MSSF 2007, s. 493].
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Analiza cytowanych powyzej definicji pozwala stwierdzi¢, ze w przeciwien-
stwie do pierwotnego pojecia polityki rachunkowos$ci w ujeciu makroekonomicz-
nym, obecnie prezentowane w literaturze przedmiotu definicje okreslaja polityke
rachunkowosci w ujeciu mikroekonomicznym, odnoszac ja do konkretnej jed-
nostki gospodarcze;j.

Przedsiebiorstwo decyduje wigc o wyborze rozwigzan, ktore ostatecznie
sktadaja sie na jego polityke rachunkowosci, przy czym kryterium wyboru jest
uzyskanie pozadanego obrazu firmy. Wachlarz mozliwych rozwiazan wynika
z regulacji krajowych i miedzynarodowych. Decydentem, dokonujagcym wyboru
rozwiazan, jest kadra zarzadzajaca przedsiebiorstwa, a kryterium determinujagcym
wybor jest przedstawienie uzytecznej informacji w postaci sprawozdan finanso-
wych [Remlein 2007, s. 296].

Dokonywanie wyboru rozwigzan dotyczacych metod wyceny, sposobu ewi-
dencji i prezentacji informacji finansowych w rownym stopniu dotyczy pojedyn-
czego podmiotu i grupy kapitalowej. Zasadne zatem jest postawienie w tym miej-
scu pytania: czy polityka rachunkowosci grupy kapitatowej jest suma polityki
rachunkowosci jednostek ja tworzacych ? Odpowiedz na tak postawione pytanie
jest negatywna, tak jak negatywna jest odpowiedz na pytanie, czy grupa kapitato-
wa jest prosta suma jednostek ja tworzacych. W zwigzku z tym wytania si¢ nowy
problem: jak nalezy rozumie¢ polityke rachunkowos$ci grupy kapitatowe;j?

Grupa kapitatowa jest z jednej strony organizacja gospodarcza ztozona z wie-
lu pojedynczych podmiotéw, z drugiej zas — sama jest podmiotem w rozumieniu
prawa bilansowego. Konsekwencja takiego rozumienia grupy kapitatowej jest ko-
niecznos$¢ dokonywania wyboru zar6wno na poziomie pojedynczych podmiotow,
jak i catej grupy kapitalowej. W pierwszym wypadku jest konieczne zastosowanie
tych samych (a w szczegdlnych wypadkach poréwnywalnych) rozwigzan.

Powyzsze rozwazania upowazniaja do stwierdzenia, ze w polityce rachunko-
wosci grupy kapitatowej mozna wyrdznic:

— polityke rachunkowosci calej grupy kapitalowej jako ztozonej struktury go-
spodarczej,
— polityke rachunkowosci jednostek gospodarczych tworzacych grupe kapitato-

wa [Remlein 2006, s. 206].

2. Formy i instrumenty polityki rachunkowosci
podmiotu gospodarczego

Dazenie do przedstawienia odpowiedniego, zalozonego z gory obrazu jednostki,
ktory wywota oczekiwane i pozadane reakcje odbiorcow sprawozdania finanso-
wego, jest naturalne i moze by¢ osiagane poprzez zastosowanie roznych metod.
Dla osiagniecia zatozonych celow polityki rachunkowosci stuza rozne jej formy
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oraz instrumenty. Rozréznia si¢ dwie formy polityki rachunkowos$ci [Sawicki

2009, s. 33]:

— materialng polityke bilansowa, ktora polega na oddziatywaniu na wartos$¢ ak-
tywow 1 pasywow oraz wysokos$¢ wyniku finansowego ujetego w sprawozda-
niu rocznym,

— formalng polityke bilansowa, ktora zajmuje si¢ struktura, grupowaniem, uje-
ciem i objasnianiem pozycji sprawozdania finansowego.

W praktyce mozna zauwazy¢ wewnetrzne zaleznosci miedzy obu formami,
ktore wzajemnie si¢ przenikaja i uzupetniaja. W celu realizacji form polityki bi-
lansowej jednostki stosuja rozne instrumenty, obejmujace zarowno ,,prawa wybo-
ru”, jak i ,,pola swobodnego dziatania”.

»Prawa wyboru” sa wybieralnymi, alternatywnymi unormowaniami. Wy-
stepuja wowczas, gdy w odniesieniu do okre$lonego stanu faktycznego mozna
przyjac, zgodnie z obowigzujacym prawem bilansowym, co najmniej dwa rozne,
wykluczajace si¢ wzajemnie rozwigzania.

Natomiast ,,pola swobodnego dziatania” sa wynikiem praktycznej niemozno-
$ci pelnego normowania rzeczywisto$ci gospodarczej. Stanowig swego rodzaju
,,wolny obszar”, ktérego granice nie sg $cisle i jednoznacznie ustalone.

Wszelkie mozliwe zabiegi i posunigcia, ktore maja shuzy¢ osiaganiu zamierzo-
nego celu i mieszcza si¢ w obszarze rachunkowosci, staja si¢ tym samym instru-
mentami tej polityki [Karmanska 2004, s. 327].

Instrumenty? polityki rachunkowos$ci mozna okresli¢ jako narzedzia, za po-
moca ktorych polityka rachunkowosci jednostki gospodarczej jest realizowana
na poziomie kreowania pozadanego wizerunku jednostki w sprawozdaniu finan-
sowym.

W tym konteks$cie wydaje si¢ uzasadnione stwierdzenie, ze wykorzystywane
w polityce rachunkowosci instrumenty majg na celu przedstawienie pozadanego
przez jednostke obrazu jej dziatalnosci i wywotanie okreslonej reakcji ze strony
uzytkownikow tych informacji. Pozadany efekt polityki rachunkowosci jednost-
ka gospodarcza moze osiagnac, stosujac réznego rodzaju instrumenty, ktore ze
wzgledu na przedmiot odniesienia mozna sklasyfikowac¢ jako:

— instrumenty materialne,

— instrumenty formalne,

— instrumenty czasowe.

Instrumenty materialne dotyczg najistotniejszych — zdaniem autorki — obsza-
row rachunkowosci, bedacych przedmiotem rozwazan niniejszego opracowania,
a mianowicie wartosci aktywow i pasywow oraz wyniku finansowego. W szcze-
gblnosci obejmuja one przedsiewzigcia wptywajace na:

2 Instrument to sposob, metoda, zasada jakiego$ dziatania; $rodek stuzacy do realizacji czego$ —
por. Stownik jezyka polskiego, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2002, s. 746.
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— warto$¢ pozycji aktywow i pasywow,

— warto$¢ kategorii wynikowych, tj. przychodéw i kosztow,
— metody wyceny majatku trwatego i obrotowego,

— stosowanie rozliczen miedzyokresowych,

— tworzenie rezerw i dokonywanie odpisow.

Formalne instrumenty bazuja na wykorzystaniu praw wyboru uktadu i szcze-
gbétowosci sprawozdania finansowego. W szczeg6lnosci naleza do nich prawa
wyboru:

— sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym,
— wariantu rachunku zyskow i strat,

— metody sporzadzania rachunku zyskow i strat,

— stopnia szczegolowosci informacji dodatkowej,

— sposobu podziatu zysku.

Ostatnig grupe instrumentow polityki rachunkowosci stanowig instrumen-
ty czasowe. Do najistotniejszych instrumentéw czasowych zalicza sie [Sawicki
2009, s. 34]:

—  wybor momentu bilansowego,
— ustalenie terminu przedtozenia, zatwierdzenia i ogtoszenia rocznego sprawoz-
dania finansowego.

Zestawienie przyktadowych instrumentow polityki rachunkowosci prezentuje
ponizsza tabela.

Przykladowe instrumenty polityki rachunkowosci

Rodzaje instrumentéw Przykladowe instrumenty

— metody wyceny sktadnikoéw majatkowych
— okres i metody amortyzacji Srodkow trwatych
— sposob ewidencji kosztow

Materialne — metody wyceny zuzycia rzeczowych sktadnikow aktywow obroto-
wych

— zasady ustalania kosztu wytworzenia

— zasady 1 zakres tworzenia rezerw

— sposob prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym
— wariant rachunku zyskow 1 strat

Formalne — wariant rachunku przeplywow pieni¢znych

— stopien szczegdtowosci informacji dodatkowe;j

— sposéb podziatu zysku

— okres sprawozdawczy i moment bilansowy
Czasowe — okres oddziatywania poszczeg6lnych przedsigwzigc

— termin zatwierdzania sprawozdania finansowego
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Wachlarz instrumentéw polityki rachunkowosci jest stosunkowo szeroki, za-
tem jednostki gospodarcze maja mozliwo$¢ wplywania na swoj sprawozdawczy
wizerunek. Mozna wigc uznac za prawdziwa tezg, ze zestaw instrumentow polity-
ki bilansowej pozwala kreowac pozadany wizerunek podmiotu przez informacje
finansowe ujete w sprawozdaniach finansowych.

3. Wycena jako istotny obszar ,,praw wyboru”
polityki rachunkowosci jednostki gospodarczej

Wycena jest uznawana za jeden z istotnych paradygmatow rachunkowosci, zgod-

nie z ktorym gléownym zadaniem rachunkowosci jest dokonywanie wyceny. Po-

glad taki reprezentuje R. Mattessich, uznajac za bezposredni cel rachunkowosci
prawidtowg badz ,,w przyblizeniu prawidlowa” wycene poszczegolnych sktadni-
koéw aktywow i pasywow oraz prawidlowe ustalenie wyniku dziatalnos$ci przed-

sicbiorstwa [Mattessich 1987, s. 255].

Cechg charakterystyczng rachunkowosci jest wigc ujecie w jednostkach pie-
nigznych odmiennych co do istoty obiektéw, co pozwala na ich poréwnanie. Sto-
sowanie jednostek pienieznych w rachunkowosci stuzy odzwierciedleniu stanu
i zmian w tym stanie sktadnikéw majatkowych, zrodet ich finansowania oraz ka-
tegorii wynikowych. Mozna zatem stwierdzi¢, ze wycena jest elementem procesu
informacyjnego jednostki gospodarczej, dzigki ktorej jest realizowana funkcja in-
formacyjna jako podstawowa funkcja rachunkowosci.

W polskiej literaturze przedmiotu rozwazania na temat wyceny podjat J. Gor-
ski, ktory wyceng zdefiniowat jako ,,okreslenie ceny, czyli wyznaczenie stosunku
pomigdzy jednostkami pienieznymi waluty krajowej a jednostkami naturalnymi
szeroko pojetych rzeczy i zjawisk gospodarczych” [Gorski 1975, 5.120]. Operujac
pojeciem ,,cena”, wskazuje si¢ rownoczes$nie na rodzaj zastosowanego miernika,
poniewaz to cena jest pienieznym wyrazem wartosci. Termin ,,warto$¢” jest uzy-
wany w tym wypadku w znaczeniu umownym, wynikajacym z przyjecia cen za
mierniki warto$ci przedmiotu obserwacji rachunkowosci [Micherda 2001, s. 68].

Obecnie wycena w rachunkowosci jest definiowana przez pryzmat roli, jaka
odgrywa w procesie tworzenia informacji finansowych. Mozna zatem spotkac si¢
Z nastepujacymi stwierdzeniami odnoszacymi si¢ do terminu ,,wycena’:

— wycena — z punktu widzenia rachunkowosci — polega na tym, ze wielkosci
wyrazone w mierniku pienigznym przypisuje si¢ zdarzeniom gospodarczym,
poszczegbdlnym kategoriom majatkowym i kazdej innej informacji utrwalone;j
w ksigegach rachunkowych i w sprawozdaniach finansowych [Gmytrasiewicz
i Karmanska 20006, s. 32],



50 Marzena Remlein

— przez wycene w rachunkowosci, nazywang tez wyceng bilansowg badz wyce-
ng sktadnikow majatkowych, nalezy rozumie¢ ustalanie wartosci ewidencyj-
nych oraz pozycji sprawozdan finansowych [Zadroga 2005, s. 818],

— wycena polega na przyporzadkowaniu wielkosci liczbowych cechom obiektow,
takich jak aktywa, lub dziatan, takich jak produkcja [Hendriksen i van Breda
2002, s. 488],

— proces, zmierzajacy do ustalenia kwot pienieznych, w jakich sktadniki spra-
wozdania finansowego maja zostac¢ ujete w bilansie oraz w rachunku zyskow
i strat [MSSF 2007, s. 71].

Trudno nie zgodzi¢ si¢ z rola i rangg wyceny w rachunkowosci, nalezy jednak
zauwazy¢, ze ma ona zawsze charakter instrumentalny. Oznacza to, ze wycena
nie jest celem samym w sobie, lecz zalezy od pewnych warunkow, a mianowicie:
— celu wyceny,

— momentu wyceny,

— przedmiotu wyceny i jego rozmiarow (stopien indywidualizacji przedmiotu
wyceny),

— przyjetych w polityce rachunkowosci metod wyceny.

Wycena jest dokonywana w celu okreslenia wartosci majatku z punktu wi-
dzenia szeroko rozumianych ,,ruchéw” wlasnosciowych, inwestycyjnych, takich
jak: przejecia, fuzje, podziat jednostek gospodarczych oraz potrzeb podatkowych,
ubezpieczeniowych, a takze pozyskania nowych zrddet finansowania. W kazdym
z tych wypadkéw rezultat wyceny jest skierowany do zewnetrznego odbiorcy
informacji pochodzacej z rachunkowosci. Jezeli natomiast odbiorca informacji
znajduje si¢ wewnatrz jednostki, to wycena sprowadza si¢ do ukazania stanu
obecnego, umozliwiajac podjecie decyzji dotyczacych rozwoju jednostki.

W zaleznosci od momentu wyceny, mozna rozrdzni¢ wyceng biezaca i bilanso-
wa. Wycena biezaca sprowadza si¢ do okreslenia warto$ci, zgodnie z ktora przed-
miot wyceny zostaje wprowadzony do ksiagg rachunkowych. Natomiast wycena
bilansowa polega na aktualizacji warto$ci ustalonej na poprzedni moment wyce-
ny. Powinna zatem uwzglednia¢ wszelkie zmiany, w okresie sprawozdawczym,
w wartosci okreslonego sktadnika majatku badz zrodta jego finansowania, ktore
wplynety na ostateczng warto$¢ prezentowana w sprawozdaniu finansowym.

Celem przeprowadzenia prawidlowego pomiaru wartosci konieczne jest okre-
$lenie przedmiotu, kategorii oraz metod pomiaru. W wypadku rachunkowosci
przedmiotem pomiaru jest dzialalno§¢ gospodarcza, a wigc zdarzenia gospodar-
cze wystepujace w podmiocie i efekty tych zdarzen. Pomiar zdarzenia oznacza
wyrazenie go w wartosciach pienigznych oraz wskazanie obszaru dziatalnosci
jednostki, na ktory ma on wplyw. Aby bylo to mozliwe, konieczne jest zakwali-
fikowanie skutku zdarzenia do podstawowych kategorii finansowych [Walinska
2002, s. 43].
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Przepisy ustawy o rachunkowosci okreslaja podstawowe kategorie finansowe,
bedace przedmiotem pomiaru sytuacji majatkowo-finansowej i wyniku jednostki
oraz stanowiace podstawowe sktadniki dwoch najistotniejszych elementow spra-
wozdania finansowego — bilansu oraz rachunku zyskow i strat. Zdefiniowane zo-
staty aktywa, zobowigzania, przychody i zyski oraz koszty i straty.

Obraz rzeczywistosci gospodarczej w postaci sytuacji majatkowo-finansowe;j
jest prezentowany poprzez majatek i zrodta jego finansowania, a celem pomiaru
jest ustalenie w sposob wiarygodny wartosci poszczegdlnych sktadnikoéw majat-
kowych i zrodet ich finansowania. Wynik dziatalno$ci jednostki jest opisywany
przez kategorie wynikowe — przychody, koszty, zyski i straty.

Jesli chodzi o wybdr i przyjecie w polityce rachunkowosci podmiotu gospo-
darczego metody wyceny, to od lat wsrod rachunkowcoéw toczy sie dyskusja na
temat wyzszo$ci kosztu historycznego nad wyceng wedlug kosztu biezacego
i odwrotnie. Wydaje si¢ zatem, ze korzystne bytoby przyjecie rozwiazania jed-
nej, ogolnie akceptowanej metody wyceny. Jednak glebsza refleksja prowadzi
do stwierdzenia, ze nie bylaby ona w stanie sprosta¢ wszystkim celom wyceny.
Zatem dobor i przyjecie w polityce rachunkowosci jednostki gospodarczej odpo-
wiedniej metody wyceny jest istotng (jesli nie najistotniejsza) kwestig podlega-
jaca rozstrzygnieciu na etapie jej opracowywania i wymaga w kazdym wypadku
wiedzy o odbiorcy informacji oraz celu ich wykorzystania.

Podsumowujac, mozna stwierdzi¢, ze wycena to dzialanie polegajace na przy-
porzadkowaniu okreslonej wartosci poszczegdlnym przedmiotom wyceny, takim
jak: sktadniki majatkowe, kapitatowe oraz wynikowe, przy wykorzystaniu przyje-
tej w polityce rachunkowosci danego podmiotu, metody wyceny. Instrumentalny
charakter wyceny powoduje, ze dokonujac wspomnianego przyporzadkowania,
nalezy uwzgledni¢ czynniki (cel, moment, przedmiot) wptywajace na ostateczny
rezultat wyceny.

4. Wycena w polityce rachunkowosci grupy kapitalowej

Polityka rachunkowosci grupy kapitatowej — jak juz wezesniej wskazano — obej-
muje polityke rachunkowos$ci wszystkich jednostek gospodarczych funkcjonuja-
cych w ramach grupy, oraz polityke rachunkowosci grupy jako odrgbnego pod-
miotu rachunkowosci.

Polityka rachunkowosci grupy kapitalowej jako catosci, z jednej strony sta-
nowi pakiet rozwigzan wykorzystywanych przy prezentacji sytuacji majatkowo-
-finansowej grupy kapitalowej, z drugiej za$ — okresla ,,wytyczne” dla rozwigzan
w zakresie polityki rachunkowosci poszczegdlnych jednostek.

Rozwigzania wypracowane przez jednostke dominujaca w postaci ,,wytycz-
nych” dla poszczegdlnych jednostek stanowia podstawe polityki rachunkowosci
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poszczegdlnych jednostek grupy. Polityka rachunkowosci pojedynczych podmio-
tow wywiera tez wplyw na rozwigzania przyjete dla grupy kapitatowej jako catosci.

Polityka rachunkowosci grupy kapitatowej jest zatem spdjna caloscia polity-
ki wszystkich podmiotéw funkcjonujacych w grupie, przy czym swego rodzaju
,.klamra spinajaca” jest polityka rachunkowos$ci opracowana na poziomie jednost-
ki dominujacej, ktéra wyznacza rozwiazania dotyczace zasad konsolidacji spra-
wozdan finansowych.

Przedmiotem rozwazan niniejszego opracowania jest polityka rachunkowosci
grupy kapitalowej rozumianej jako jednolity podmiot rachunkowosci W szcze-
gblnosci dalszy wywod dotyczy problemu wyceny bilansowej na moment sporza-
dzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Do istotnych problemow, wymagajacych rozwigzania na etapie opracowywa-
nia polityki rachunkowosci grupy kapitatowej, nalezy zaliczy¢ wycene:

— aktywow netto jednostki dominujacej i jednostek zaleznych, ktére podlegaja
konsolidacji,
— wartosci firmy.

Dla celéw konsolidacji sprawozdan finansowych wszystkie jednostki grupy
kapitalowej powinny stosowa¢ jednakowe metody wyceny aktywow i pasywow
zgodne z zasadami (polityka) rachunkowosci przyjetymi przez jednostke domi-
nujaca [Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 25 wrzesnia 2009, § 4 ust. 1]. Uza-
sadnieniem tak sformutowanego zalecenia jest zapewnienie pordéwnywalnosci in-
formacji finansowych zawartych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
a podlegajacych sumowaniu. Niestety w przepisach ustawy o rachunkowosci
mozna zauwazy¢ zapis bedacy w sprzecznosci z wyzej wymienionym postulatem
porownywalno$ci. Przepisy ustawy bowiem nakazuja zsumowac poszczegdlne
pozycje odpowiednich sprawozdan finansowych jednostki dominujacej i jedno-
stek zaleznych oraz dokona¢ wylaczen i korekt, przy czym wytaczeniu podlega
wyrazona w cenie nabycia wartos¢ udziatéw posiadanych przez jednostke domi-
nujacg w jednostkach zaleznych z ta czescia, wycenionych wedtug wartosci go-
dziwej aktywow netto jednostek zaleznych [Ustawa z 29 wrzesnia 1994, art. 60,
ust. 1 1 2]. Oznacza to, ze sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej pre-
zentuje pozycje aktywow i zobowiazan wycenione wedtug wartosci ksiegowej
(historycznej), natomiast sprawozdania finansowe jednostek zaleznych zawieraja
poszczegblne pozycje aktywdw i zobowigzan wedtug wartosci godziwej (aktual-
nej, w wielu wypadkach szacowanej).

Co prawda przepisy wykonawcze dopuszczaja mozliwo$¢ odstgpienia —
z waznych przyczyn?® — od wymogu stosowania jednakowych metod wyceny ak-
tywow i1 pasywow, ale wowczas jednostka dominujaca jest zobowigzana dokonac
odpowiednich przeksztatcen sprawozdania finansowego jednostki, dostosowujac

3 Polskie przepisy prawa bilansowego nie okre$laja, jakie przyczyny nalezy uzna¢ za wazne.
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dane do metod i zasad przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego. Konieczne jest jednak, aby informacje o korektach zostaty
zamieszczone w dodatkowych informacjach i objasnieniach skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz zostaly ujawnione wielkosci poszczeg6lnych po-
zycji sprawozdania finansowego, dla ktorego przyjeto odmienne metody i zasady
wyceny [Rozporzadzenie Ministra Finasow z 25 wrzes$nia 2009, § 4 ust. 2-3].

Mozna jednak odstapi¢ od dokonywania powyzszych korekt, jezeli [Rozpo-

rzadzenie Ministra Finansow z 25 wrze$nia 2009, § 4 ust. 4]:

— ich dokonanie nie jest mozliwe,

— takie odstapienie nie uniemozliwi spelnienia warunku rzetelnosci i jasnosci
obrazu grupy kapitatowe;.

W wypadku odstapienia od dokonywania korekt nalezy poda¢ jego uzasadnienie

w dodatkowych informacjach i objasnieniach skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Jednakowe metody wyceny aktywow i pasywoOw nalezy stosowa¢ w sposob
ciagly w kolejnych latach obrotowych. Ewentualne zmiany metod wyceny i zasad
obejmowania jednostek powigzanych skonsolidowanym sprawozdaniem finanso-
wym moga by¢ dokonywane ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego.
Ponadto kazda zmiang nalezy ujawni¢ we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, podajac przyczyne zmian, jej wptyw liczbowy na wy-
nik finansowy oraz zapewniajac porownywalnos¢ danych za poszczegélne okresy
sprawozdawcze objete tym sprawozdaniem finansowym [Rozporzadzenie Mini-
stra Finansow z 25 wrze$nia 2009, § 4 ust.5].

Podsumowujac, mozna stwierdzi¢, ze intencja ustawodawcy w zakresie kon-
solidacji sprawozdan finansowych bylo zachowanie poréwnywalnosci danych
sprawozdawczych jednostek, ktérych sprawozdania podlegaja konsolidacji, po-
przez stosowanie jednakowych metod i zasad wyceny. Mozna jednak zauwazy¢
brak konsekwencji w egzekwowaniu tego wymogu, albowiem przepisy ustawy
o rachunkowosci dopuszczaja sytuacje, gdy w zalezno$ci od charakteru jednostki
powiazanej sg stosowane rozne metody wyceny.

Kolejny problem wymagajacy rozwigzania w polityce rachunkowos$ci grupy
kapitatlowej dotyczy wyceny wartosci firmy.

Po pierwsze nalezy ustali¢ poziom istotnosci, ktory przesadzi o prezentacji
(lub nie) wartosci firmy jako sktadnika aktywow w skonsolidowanym bilansie.
Zgodnie z zasadg istotnosci, jezeli warto$¢ firmy, powstata przy przejeciu udzia-
low/akcji jednej jednostki przez inna, wykazuje warto$¢ nieistotng (niewielka
w stosunku na przyktad do sumy bilansowej skonsolidowanego bilansu przed do-
konanymi korektami i wylaczeniami), to mozna dokona¢ jednorazowego odpisu
(amortyzacyjnego). W takim wypadku w skonsolidowanym sprawozdaniu finan-
sowym wartos$¢ firmy wykazuje warto$¢ zerowa. Rozwiazanie takie jest mozliwe
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jednak pod warunkiem, ze w polityce rachunkowo$ci grupy kapitatowej jednostka
dominujaca okresli gorna granice poziomu istotnosci.

Po drugie nalezy okresli¢ okres odpisow amortyzacyjnych wartosci firmy.
Ustawa o rachunkowos$ci stanowi, ze ,,od wartosci firmy jednostka dokonuje
odpisd6w amortyzacyjnych w okresie nie dtuzszym niz 5 lat. W uzasadnionych
przypadkach kierownik jednostki moze wydhuzy¢ ten okres do lat 20” [Ustawa
z 29 wrzesnia 1994, art. 44b, ust.10]. Tak sformutowany zapis wymaga od jed-
nostki dominujacej okreslenia w polityce rachunkowos$ci grupy kapitatowe;j:

— jednolitego okresu odpisu wartosci firmy dla wszystkich jednostek zaleznych,
— okreslenia, co nalezy rozumie¢ przez pojecie ,,uzasadnione przypadki”.

Po trzecie nalezy okresli¢ przestanki powodujace trwata utrate wartosci sktad-
nika aktywow ,wartos¢ firmy”. Zgodnie z przepisami rozporzadzenia ,,jezeli
sktadnik aktywow «warto$¢ firmy. ulegt trwalej utracie wartosci, to dokonuje sie
odpisu tej wartosci na skonsolidowany rachunek zyskow i strat” [Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z 25 wrzes$nia 2009, § 12 ust.3]. Aby zachowac¢ porownywal-
no$¢ danych sprawozdawczych wszystkich jednostek grupy, nalezy w polityce
rachunkowosci grupy kapitatowej przyja¢ te same zasady oceny przestanek do
dokonywania odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Z.akonczenie

Przeprowadzone rozwazania stanowigce wypetnienie istniejacej luki badawczej
w obszarze polityki rachunkowosci grupy kapitatowej, pozwalaja na sformutowa-
nie nastepujacych wnioskow.

» Polityka rachunkowosci jest postrzegana zarowno w ujeciu makroekonomicz-
nym i wowczas jest utozsamiana z polityka ustawodawcza panstwa, gtownie
w obszarze prawa bilansowego, jak i w ujeciu mikroekonomicznym, gdy jest
odnoszona do konkretnego podmiotu gospodarczego.

» Kazdy podmiot gospodarczy, a wiec i grupa kapitatowa, musi okresli¢ swoja
polityke firmy, a w jej ramach polityki czastkowe, w tym takze polityke ra-
chunkowosci.

*  Wskazano na dwie, $cisle ze soba powigzane, ptaszczyzny polityki rachunko-
wosci grupy kapitatowej: pierwsza — to polityka rachunkowosci calej grupy
kapitatowej, druga natomiast — to polityka rachunkowosci jednostek ja two-
rzacych.

*  Wachlarz instrumentéw wykorzystywanych w polityce rachunkowosci jest
stosunkowo szeroki, zatem mozliwo$ci wptywania na sprawozdawczy wize-
runek jednostki badz grupy kapitatowej sg duze.

*  Wycena stanowi istotny obszar ,,praw wyboru” przyjetej w grupie kapitatowej
polityki rachunkowosci. Do istotnych problemow, wymagajacych rozwigzania
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na etapie opracowywania polityki rachunkowosci grupy kapitatowe;j, zaliczo-

no wyceng:

— aktywow netto jednostki dominujacej i jednostek zaleznych, ktore podle-
gaja konsolidacji,

— wartosci firmy.
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VALUATION IN THE ACCOUNTING POLICY
OF A GROUP OF COMPANIES

Abstract: The aim of this paper is to present solutions regarding overall valuation in the
accounting policy of a group of companies.

The article is divided into four parts, preceded by an introduction and followed by
conclusions. Part one describes the essence of the accounting policy for a single entity and
for a group of companies. The essence of accounting policy is choosing the right solution
from among the various alternatives offered by the accounting laws. Part two focuses on
the forms and instruments of the accounting policy. In the third part of the article the au-
thor presents the essence and meaning of valuation. The final part of the paper presents the
author's solutions regarding the valuation of net assets and goodwill.

Keywords: accounting policy of an entity, accounting policy of a group of companies,
instruments of accounting policy, valuation, valuation of net assets, valuation of goodwill,
consolidated financial statements.



