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Streszczenie: W artykule zaprezentowano wady i zalety wyceny wedtug warto$ci
godziwej i kosztu historycznego. Ponadto dokonano charakterystyki uzytkownikow
sprawozdan finansowych i ich potrzeb informacyjnych. Celem artykutu byto wska-
zanie, ze w roznych typach jednostek gtéwna role odgrywaja rézni interesariusze,
w zwigzku z czym stosowana metoda wyceny w sprawozdaniu finansowym powinna
by¢ dostosowana do typu jednostki sprawozdawczej.
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ASSET AND LIABILITY VALUATIONS AND
THE EXPECTATIONS OF FINANCIAL STATEMENT USERS

Abstract: This paper presents the advantages and disadvantages of fair value
accounting and historical cost accounting. It also describes the characteristics of
financial statements users and their expectations. The purpose of the article is to
indicate that due to the different expectations of users, different valuation methods
should be implemented in the financial statements of different entities.
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Wstep

Przedsigbiorstwa moga funkcjonowaé w gospodarce rynkowej dzigki posia-
danemu kapitalowi. Kapitalu tego dostarczajg im inwestorzy lub kredyto-
dawcy. Inwestorzy, wnoszac kapitat do przedsiebiorstwa, ponosza najwieksze
ryzyko, dlatego tez stali si¢ gtéwna grupg odbiorcéw danych ze sprawozdan
finansowych jednostek. Taki kierunek ewolucji sprawozdawczosci finanso-
wej wyznaczajg Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej’,
wedtug ktorych gtéwnym celem sprawozdan finansowych jest dostarczenie
informacji uzytecznych w procesie podejmowania decyzji.

Proponowane w MSSF rozwigzania skupiajg si¢ na dostarczaniu informa-
cji odzwierciedlajacych przyszla wartos¢ jednostki, pozwalajacych na oszaco-
wanie jej przysztych przeptywéw pienigznych, czego skutkiem jest m.in. wy-
cena w wartos$ci godziwej. W nastepstwie takiego ukierunkowania regulacji
mowi si¢ o rachunkowosci prospektywne;j.

Jednoczesnie podejmowane sg starania, aby sprawozdania finansowe mia-
ty ogélne przeznaczenie i zaspokajaty potrzeby informacyjne szerokiego gro-
na uzytkownikéw. Ponadto w teorii rachunkowosci jest wiele zasad, od kto-
rych przestrzegania odchodzi si¢, hotubigc wycenie ex ante. Sprawozdania
prospektywne stajg si¢ bardziej przydatne (dla inwestoréw), ale sg jednocze-
$nie coraz mniej wiarygodne w zwigzku z duza liczbg szacunkéw.

Poszukiwanie kompromiséw pomiedzy koncepcjami stakeholders a share-
holders, wartoscig godziwa a kosztem historycznym, dochowaniem wiernosci
zasadom rachunkowosci a zwigkszaniem przydatnosci sprawozdan finanso-
wych prowadzi do powstania watpliwosci, czy kompromis taki jest w ogdle
mozliwy.

Przedmiotem rozwazan niniejszego artykultu s3 metody wyceny aktywow
i pasywow wykorzystywane w rachunkowosci, a w szczegdlnosci wycena we-
dlug kosztu historycznego i warto$ci godziwej, jako dwdch obecnie najbar-
dziej znaczacych metod. Rozwazaniom poddano takze zagadnienia zwigza-
ne z uzyteczno$cia sprawozdan finansowych, a przede wszystkim dotyczace
uzytkownikéw tych sprawozdan i ich oczekiwan informacyjnych.

Celem niniejszego artykutu jest analiza metod wyceny w rachunkowosci
i przestanek ich implementacji oraz dokonanie ich oceny z perspektywy uzyt-
kownikéw sprawozdan finansowych i ich oczekiwan informacyjnych. Podjeto
réwniez probe wskazania powigzan pomiedzy uzytkownikami sprawozdan
finansowych okreslonych typow jednostek i metodami wyceny w sprawoz-
daniu finansowym.

! Zwane dalej MSSE.



152 Zofia Wierzbinska

Osiagniecie celu artykulu wymagalto uwzglednienia tresci aktéw praw-
nych oraz literatury krajowej i zagranicznej. Wykorzystano metody analizy
literatury i dedukeji. Artykul dzieli si¢ na trzy czesci, poprzedzone wstepem
i zakonczone podsumowaniem. Pierwsza cze$¢ artykulu zostata poswiecona
wycenie, dokonano w niej poréwnania kosztu historycznego i wartoséci go-
dziwej oraz wskazano wady i zalety obu kategorii. W kolejnej czesci skupiono
uwage na uzytkownikach sprawozdan finansowych i ich potrzebach infor-
macyjnych. W ostatniej czes$ci wskazano na potrzebe dywersyfikacji zasad
sporzadzania sprawozdan finansowych réznych typéw jednostek. Przedsta-
wiono takze obecne rozwigzania w tym zakresie, obejmujace zréznicowanie
wymogoéw wzgledem prezentacji sprawozdania finansowego oraz rozwigzania
sugerowane — w zakresie dywersyfikacji metod wyceny aktywow i pasywow.

1. Warto$¢ godziwa a koszt historyczny

Celem wyceny w rachunkowosci jest ustalenie wartosci sktadnikow aktywow
i zobowigzan oraz ich zmian dla uzyskania informacji o poziomie kapitatu
wlasnego oraz informacji do oceny sytuacji majgtkowo-finansowej przedsie-
biorstwa i przebiegu dzialalnosci gospodarczej [Gos i Petrykowski 2011, s. 98;
Micherda 2001, s. 69].

Wyrdznia sie cztery podstawowe metody wyceny:
1) koszt historyczny,
2) koszt biezacy,
3) warto$¢ realizacji,
4) wartos¢ biezaca.
Wspolczesne dylematy rachunkowosci skupiaja si¢ na kwestii wyboru i moz-
liwosci stosowania dwdéch metod:
1) wyceny wedlug kosztu historycznego,
2) wyceny wedlug wartosci godziwe;j.

Pojecie wartosci godziwej zdefiniowano m.in. w ustawie o rachunkowosci
[Ustawa z 29 wrze$nia 1994, art. 28, ust. 6]. Oznacza ona kwote, za jaka dany
skladnik aktywéw moglby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane
na warunkach transakcji rynkowej pomiedzy zainteresowanymi i dobrze po-
informowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

Podobng definicje przytacza si¢ w Miedzynarodowych Standardach Sprawoz-
dawczo$ci Finansowej, wedtug ktorych wartos¢ godziwa to kwota, za jaka skladnik
aktywow moglby zosta¢ wymieniony, zobowigzanie uregulowane, (a przyznany
instrument kapitalowy wymieniony), pomig¢dzy poinformowanymi i zaintereso-
wanymi stronami w bezpo$rednio zawartej transakeji [MSSEF, czgé¢ A, s. 1372].
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Wartos$¢ godziwa nie zostata zdefiniowana wprost w IV dyrektywie
w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, pomimo Ze jest wymieniana
jako jedna z mozliwych do zastosowania przez panstwa cztonkowskie metod
wyceny. W dyrektywie znajduje si¢ natomiast wskazanie, jakie kwoty moga
zosta¢ uznane za warto$¢ godziwa w przypadku wyceny instrumentéw finan-
sowych, i tak:

— w przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych mozna z tatwoscia
ustali¢ wiarygodny rynek - jest to warto$¢ rynkowa;

— w przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych wiarygodny rynek
nie moze by¢ fatwo ustalony - jest to warto$¢ wynikajaca z powszech-
nie przyjetych modeli i technik wyceny, pod warunkiem Ze takie modele
i techniki wyceny zapewniajg racjonalne przyblizenie warto$ci rynkowej
[Dyrektywa z 26 czerwca 2013, art. 8, ust. 7].

W odrdznieniu od pojecia wartosci godziwej koszt historyczny nie zostat
zdefiniowany ani w ustawie o rachunkowosci, ani w dyrektywie. W aktach
tych wskazuje si¢ jednak, ze:

— poszczegdlne skladniki aktywow i pasywow wycenia sig, stosujac rzeczy-
wiscie poniesione na ich nabycie (wytworzenie) ceny (koszty) [Ustawa
z dnia 29 wrze$nia 1994, art. 7, ust. 1];

— pozycje ujete w sprawozdaniu finansowym s3 wyceniane zgodnie z zasa-
da ceny zakupu lub kosztu wytworzenia [Dyrektywa z 26 czerwca 2013,
art. 6, ust. 1, pkt i].

Oznacza to odniesienie do wartosci z przesztosci.

Koszt historyczny zostal natomiast zdefiniowany w sposéb bezposredni
w MSSE Jest to zasada wyceny, zgodnie z ktérg aktywa ujmuje si¢ na dzien
nabycia w wartosci réwnej zaptaconej za nie kwocie pieni¢znej lub w wartosci
godziwej zaplaty niepienieznej dokonanej celem ich nabycia, a zobowigza-
nia — w wartosci rownej kwocie wplywow otrzymanych w zamian za przyjecie
na siebie obowigzku lub $rodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw, ktéra
wedlug przewidywan zostanie zaptacona w celu uregulowania zobowigzania
w normalnym toku dzialalnosci gospodarczej [MSSE, czes¢ A, s. 1343].

Problem wyceny w wartosci godziwej jako alternatywy dla kosztu histo-
rycznego jest poruszany w wielu publikacjach. Nawet wymieniajac wady
i zalety obu metod wyceny, autorzy publikacji nie s3 zgodni. Gtéwnym ar-
gumentem za wprowadzeniem wartosci godziwej byly rosnace oczekiwa-
nia informacyjne inwestoréw jako gtéwnych uzytkownikéw sprawozdania
finansowego.

Wzrost znaczenia wartosci godziwej jest silnie powigzany z przej$ciem od
podejscia wynikowego, zgodnie z ktdrym dla odbiorcy najwazniejsza byla in-
formacja o osiagnietych w danym okresie przychodach i poniesionych przez
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jednostke kosztach, do koncepcji wartosci, zgodnie z ktdra najbardziej poza-
dana jest informacja o wartosci jednostki i jej zmianie. Oznacza to przenie-
sienie gléwnego obszaru zainteresowania sprawozdaniem finansowym z ra-
chunku zyskéw i strat na bilans.

Obecnie toczy si¢ dyskusja, czy porzucenie kosztu historycznego na rzecz
wartosci godziwej bylo poczatkiem probleméw rachunkowosci z wiarygod-
noscia, czy moze jednak wartos¢ godziwa jest odpowiedzig na brak wiary-
godnosci sprawozdan finansowych i ich nieprzydatnos¢ [Cieslak 2009, s. 27].
Z jednej strony bowiem wycena w koszcie historycznym ignoruje zmiany cen,
w zwigzku z czym jest narazona na blad zmiennosci cen, jednoczesnie bedac
wolng od bledéw w pomiarze tych cen. Przeciwienstwem tego stanu rzeczy
jest wycena w wartosci godziwej — wolna od bledu zmiennosci cen, podlega-
jaca jednak maksymalnemu bledowi pomiaru cen [Wéjtowicz 2011, s. 51].
Pomimo istnienia takich watpliwo$ci wycena w wartosci godziwej jest dzi$
obecna w zyciu gospodarczym, praktyce i teorii rachunkowosci.

Ocen wartosci godziwej i kosztu historycznego jest wiele. Najwiecej roz-
bieznosci wystepuje podczas nadawania poszczegélnym metodom wyceny
cech: wiarygodnosci, przydatnosci, uzytecznosci, porownywalnosci.

Podstawowa metoda wyceny przyjeta w dyrektywie jest cena zakupu lub
koszt wytworzenia, celem ,,zapewnienia wiarygodnosci informacji zawar-
tych w sprawozdaniach finansowych” [Dyrektywa z 26 czerwca 2013, wstep,
pkt 18]. Jednoczesnie podkresla sig, ze potrzeba poréwnywalnosci sprawoz-
dan finansowych wymaga umozliwienia wyceny instrumentéw finansowych
w wartosci godziwej, a ponadto wycena w wartosci godziwej moze dostarczy¢
informacji bardziej przydatnych dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych
[Dyrektywa z 26 czerwca 2013, wstep, pkt 19].

Analiza stopnia poréwnywalnosci sprawozdan finansowych wycenianych
wedlug wartosci godziwej takze powoduje powstanie niejasnosci. Z jednej
strony bowiem, zostaje ona zwigkszona dzieki ujeciu warto$ci majatku i zo-
bowigzan réznych jednostek na ten sam moment. Z drugiej - jednak ko-
nieczno$¢ szacowania pewnych wartosci powoduje, ze staja si¢ one bardziej
elastyczne, subiektywne.

Wspominane w literaturze korzysci ze stosowania wyceny wedlug kosztu
historycznego obejmujg przede wszystkim: sprawdzalno$¢ wynikow, prostote
pomiaru, zrozumiatos¢ rezultatoéw wyceny, tatwo$¢ standaryzacji i weryfika-
cji, raczej niskie koszty pozyskania danych i zbieznos¢ z przepisami prawa
podatkowego, do stabosci mozna natomiast zaliczy¢ m. in.: podatnos¢ na in-
flacyjne zmiany cen, wylaczenie mozliwos$ci oceny efektow decyzji gospodar-
czych, utrate aktualnosci wyceny, oddalenie od siebie warto$ci ksiegowej i ryn-
kowej jednostki oraz powstanie cichych rezerw [Gierusz 2011, s. 114-115].
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Wisrod wad wyceny w wartosci godziwej wymienia si¢ ryzyko popelnienia
bledu przez zarzad podczas szacowania wartosci, ponadto mozliwos¢ szaco-
wania moze zosta¢ wykorzystana do manipulacji danymi. Wycena w warto-
$ci godziwej jest bowiem trudna do zweryfikowania, a przez zmniejszenie
wiarygodno$ci informacji moze nie tylko nie dostarczy¢ korzysci, ale tez po-
wodowac¢ znaczne koszty [Krumwiede 2005, s. 38-39]. Wysokie koszty ge-
neruje rowniej proces ustalania i weryfikowania wartosci godziwej aktywow
i pasywow.

Do zalet wartosci godziwej mozna zaliczy¢ natomiast zblizenie wartosci
ksiegowej firmy do jej wartosci rynkowej, co pozwala inwestorom na oceng jej
sytuacji bez dokonywania kolejnych analiz, jednakze podkresla sie trudnosci
w jej implementacji [Penman 2007, s. 36, 42]. Wsrod korzysci wynikajacych
ze stosowania wartosci godziwej wymienia si¢ takze dostosowanie wartosci
sktadnikow aktywow i zobowigzan do zmieniajgcych sie warunkow rynko-
wych oraz mozliwos$¢ oceny efektywnosci inwestycji i wspomozenie procesow
decyzyjnych inwestoréw [Remlein 2009, s. 133]. Zaletami wartosci godziwej
wg J. Gierusza [2011, s. 118] s3 réwniez odwzorowanie zdolnosci jednostki
do generowania przyszlych przeplywéw pienieznych, urealnienie kosztow,
elastycznos¢ rozwigzan (mozliwos¢ wyboru metody wyznaczenia wartosci),
stworzenie podstaw do oceny efektéw decyzji gospodarczych.

2. Uzytkownicy sprawozdan finansowych i ich oczekiwania
informacyjne

Obok rozwazan na temat wiarygodnosci wyceny w wartosci godziwej i kosz-
cie historycznym w literaturze porusza si¢ temat uzytkownikéw sprawozdan
finansowych i ich oczekiwan informacyjnych. Sprawozdawczos¢ finansowa
podlegajac ,,standardocentryzmowi” stara si¢ sprosta¢ oczekiwaniom inwe-
storow i innych uzytkownikow, w zwiazku z czym staje si¢ niesp6jnym kom-
promisem [Gmytrasiewicz 2007, s. 112]. Analizujac kierunek zmian spra-
wozdawczosci finansowej, autorka jednak odnosi wrazenie, ze cho¢ méwi sie
o sprawozdaniu ogoélnego przeznaczenia, jest ono coraz bardziej dostosowy-
wane do potrzeb informacyjnych inwestoréw. Czy wierzycieli i pracownikéw
interesuje bowiem informacja o warto$ci rynkowej przedsigbiorstwa wyli-
czona na podstawie szacowanej warto$ci godziwej [Samelak 2011, s. 139]?
Zdaniem autorki, trudno jest rozwaza¢ zagadnienia wyceny bez okresle-
nia, kto jest uzytkownikiem sprawozdania finansowego i jakie sa jego po-
trzeby informacyjne. Niepodwazalnie bowiem celem praktykéw i teorety-
kow rachunkowosci jest maksymalizowanie uzytecznosci sprawozdania
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finansowego. A to, na ile sprawozdanie jest uzyteczne, zalezy przede wszyst-
kim od tego, kto jest jego uzytkownikiem.

Za uzytkownika sprawozdania finansowego mozna uznac osobg lub insty-
tucje, ktora korzysta ze sprawozdania finansowego, a korzystanie to przynosi
jej korzys¢ [Wierzbinska 2013, s. 263]. Korzyscig z uzytkowania sprawozdania
finansowego jest przede wszystkim mozliwo$¢ pozyskania informacji o sytuacji
finansowej i majatkowej przedsigbiorstwa i o osiggnietych przez nie wynikach.

W literaturze spotka¢ mozna rézne klasyfikacje uzytkownikéw sprawoz-
dan finansowych, najczesciej zalicza si¢ do nich inwestoréw, wierzycieli,
kontrahentéw, pracownikéw, organy panstwowe i spoleczenstwo. W. Gabru-
sewicz i M. Remlein [2011, s. 24] dokonali podzialu uzytkownikéw na ze-
wnetrznych, nadajac im pierwszoplanowa role i zaliczajac do nich jednost-
ki biznesowe (m. in. inwestoréw, kredyto- i pozyczkodawcow, dostawcow
i odbiorcow) oraz agendy rzadowe i samorzagdowe (m. in. urzedy skarbowe
i statystyczne, organy kontroli panstwowej, organy samorzadowe) i uzytkow-
nikéw wewnetrznych (zarzad, kierownikéw, rade nadzorcza, pracownikow).

Niepodwazalnie katalog uzytkownikéw sprawozdan finansowych jest bar-
dzo ztozony i obejmuje wiele niejednorodnych grup®. Dla osiggniecia celu
artykutu niezbedna jest blizsza analiza pojecia ,,inwestorzy”. Wynika to z fak-
tu, ze wlasnie oczekiwania informacyjne inwestorow byly gléwna przyczyna
wprowadzenia wyceny w wartosci godziwej do sprawozdania finansowego.

Jako najwazniejszg przyczyne pierwszorzednej roli inwestora jako uzyt-
kownika sprawozdania finansowego przedsigbiorstwa wymienia si¢ pono-
szone przez niego ryzyko zainwestowanego kapitalu. Rzadko wspomina si¢
jednak o roli jakg odgrywaja inwestorzy w gospodarkach $wiatowych. Jak
zauwaza S. Surdykowska [2001, s. 196], globalizacja rynkéw finansowych po-
woduje, ze walka o kapital staje si¢ coraz bardziej ztozona, a jej zwyciezcami
sg te regiony i kraje, ktére potrafig zdoby¢ i utrzymac zaufanie najszerszego
kregu inwestoréw. Generuje to potrzebe dostosowania sprawozdan finanso-
wych do rosngcych wymagan inwestoréw.

Pojecie ,,inwestor” nie jest definiowane w aktach prawnych, standardach
ani literaturze, pomimo Ze nie jest pojeciem precyzyjnym. Za inwestora moz-
na uznac zaré6wno jedynego lub jednego z niewielu wiascicieli przedsigbior-
stwa zaangazowanego w zarzadzanie nim, osoby lub instytucje posiadajace
znaczne pakiety akcji w spdtkach oczekujace zyskow w dtugim okresie, doko-
nujacych obrotu papierami warto$ciowymi w oczekiwaniu na korzysci z krét-
kookresowych zmian cen akgji, jak i osoby i instytucje podejmujace decyzje

*> Temat szczegotowej klasyfikacji uzytkownikéw sprawozdan finansowych zostat opra-
cowany szerzej w: [Wierzbinska 2013, s. 274-282].
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inwestycyjne w imieniu 0s6b trzecich. Na cele niniejszego opracowania przyj-
muje sie, Ze inwestor to osoba lub instytucja posiadajaca bezposrednio udziat
w kapitale wlasnym jednostki, odpowiadajaca za zobowigzania jednostki co
najmniej do wysokosci wniesionego kapitatu. Za inwestora mozna uznac za-
tem na przyklad:

— akcjonariusza spotki akcyjnej,

— udzialowca spoiki z ograniczona odpowiedzialnoscia,

— komandytariusza i komplementariusza spotki komandytowe;j,

— wspolnika spétki cywilnej,

— osobe fizyczng prowadzacg dzialalnos¢ gospodarcza.

Dla oséb nabywajacych akcje na gieldach papieréw wartosciowych lub
niemajacych bezposredniego udzialu w zarzadzaniu przedsigbiorstwem spra-
wozdanie finansowe jest jedynym dostepnym Zrédtem informacji o sytuacji
majatkowej i finansowej jednostki, dla pozostatych inwestorow-wlascicieli ma
ono charakter raczej uzupetniajacy, podsumowujacy znane im, jako interesa-
riuszom wewnetrznym, dane.

Sytuacja ta ma w znacznym stopniu zwiazek z wielkoscig przedsiebior-
stwa. Rozdzielenie funkcji wlascicielskich i menedzerskich ma miejsce przede
wszystkim w duzych jednostkach. Za gléwnego uzytkownika sprawozdan
finansowych spolek gieldowych mozna uzna¢ inwestora, jako ponoszacego
najwyzsze ryzyko, zainteresowanego wzrostem wartosci spotki. W przypadku
podmiotéw publicznych (notowanych na gietdach), w ktérych rozdzielono
funkcje wiascicielskie i menedzerskie, sprawozdanie finansowe pelni ponadto
role komunikatora pomiedzy zarzagdem a inwestorami. Inwestorzy nie maja
bowiem mozliwos$ci oceny spotki na podstawie bezposredniego wgladu w jej
dziatalno$¢. Wspolczesne regulacje sporzadzania sprawozdan finansowych
zdaja si¢ przeznaczone dla wlasnie duzych spétek publicznych.

Inaczej przedstawia si¢ sytuacja w podmiotach mniejszych, niepublicz-
nych, w ktérych wlasciciel najczeéciej zna najlepiej sytuacje finansowg przed-
siebiorstwa, poniewaz uczestniczy w zarzadzaniu nim w sposéb bezposredni.
Sprawozdania finansowe takich jednostek sg sporzadzane wowczas gtoéwnie
na potrzeby instytucji kredytowych czy organéw panstwowych. W obszarze
zainteresowania wierzycieli znajduje si¢ przyszia ptynnos¢ finansowa jednost-
ki, a klienci i dostawcy, podobnie jak organy panstwowe, s3 zainteresowani
przetrwaniem i rozwojem przedsigbiorstwa [Schweitzer 2001, s. 156-157].

Informacja o wartosci jednostki jest pozadana przez inwestoréw, lecz nie-
koniecznie przez innych uzytkownikéw sprawozdan finansowych. Wierzyciele,
przede wszystkim kredytodawcy, ale takze pracownicy i kontrahenci, sg zainte-
resowani raczej zapewnieniem przez przedsiebiorstwo strumienia platniczego,
plynnosci i bezpieczefistwa ich wierzytelnosci niz wycena bilansowa [Sniezek



158 Zofia Wierzbinska

i Wiatr 2013, s. 292], co moze wskazywa¢, ze wazniejszym elementem spra-
wozdania finansowego stanie si¢ dla nich rachunek przeptywéw pienieznych.

3. Zroznicowanie zasad sporzadzania sprawozdan
finansowych dla wybranych typow jednostek

W zwigzku z tym, ze w réznych przedsiebiorstwach rézne podmioty przyj-
muja role gléwnego uzytkownika sprawozdania finansowego, stuszne wyda-
je sie stwierdzenie, ze sprawozdawczos¢ finansowg nalezy w pewien sposob
zdywersyfikowac. Zdaniem autorki, na uwage zastuguje fakt, ze wlasciwie
wszystkie rozwazania na temat wiarygodnosci wyceny w wartosci godziwej
i koszcie historycznym oraz oczekiwan informacyjnych uzytkownikéw spra-
wozdan finansowych maja bardzo ogélny charakter i s3 od siebie oderwa-
ne. W zwiazku z tym, pomimo duzej liczby publikacji, zwtaszcza w zakresie
wyceny, temat zdaje si¢ opracowany tylko cze¢sciowo, wyrywkowo. W opinii
autorki nie jest mozliwa kompleksowa analiza wad i zalet oraz uzytecznosci
sprawozdania finansowego wycenionego wedlug wybranej metody bez usta-
lenia, kto jest uzytkownikiem sprawozdania finansowego i jakie sg jego po-
trzeby informacyjne. Katalog uzytkownikéw sprawozdan, nie ma charakteru
ogolnego i jest rozny w zaleznosci od analizowanej jednostki. Uwzgledniwszy
to, jedyna stuszna odpowiedzig na pytanie — Warto$¢ godziwa czy koszt hi-
storyczny? - jest — To zalezy, dla jakiej jednostki.

Wybierajac metode wyceny w sprawozdaniu finansowym adekwatng do
typu jednostki sprawozdawczej, ktéry determinuje takze oczekiwania infor-
macyjne odbiorcéw jej sprawozdan finansowych, nalezy uwzglednic aspekt
uzytecznosci, ale takze efektywnosci. Efektywnos¢ oznacza relacje korzysci do
kosztow. Nalezy zatem poszukiwaé rozwigzan maksymalizujacych uzytecz-
nos¢ sprawozdan finansowych (korzysci), respektujac jednoczesnie koszty ich
opracowania. Koszt jest bowiem powaznym ograniczeniem dla informacji
i wazne jest, aby koszty dostarczenia informacji byty uzasadnione korzysciami
wynikajacymi z ich prezentacji (Zalozenia koncepcyjne, MSSE, cze$¢ A, s. 41).

3.1. Szczegolowos¢ prezentacji elementow sprawozdania
finansowego

Uwzgledniajac ograniczonos¢ oczekiwan informacyjnych stawianych matym
i srednim przedsigbiorstwom, zdecydowano si¢ na pewne uproszczenia w za-
kresie ich sprawozdawczosci finansowej zaréwno w polskich, jak i miedzyna-
rodowych aktach prawnych.
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W zalgczniku 1 ustawy o rachunkowosci okreslono wzdr sprawozdania
finansowego, ktdrego stosowanie jest obligatoryjne, mozliwe jest jedynie uzu-
pelnienie sprawozdania o dodatkowe informacje, zwiekszajace jego walory
poznawcze. Przewidziano jednak ograniczony zakres stosowania sprawozda-
nia finansowego dla jednostek spelniajacych co najmniej dwa z ponizszych
warunkow:

— $rednioroczne zatrudnieniu w przeliczeniu na pelne etaty nie przekracza
50 0s6b,

— suma aktywdéw bilansu na koniec roku obrotowego nie przekracza
2 000 000 euro,

— przychody ze sprzedazy produktow, towardw i operacji finansowych sg
nizsze niz 4 000 000 euro [Ustawa z 29 wrze$nia 1994, art. 50, ust. 2].
Uproszczony bilans obejmuje aktywa trwale, w podziale m.in. na warto-

$ci niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa trwale, naleznosci diugotermi-

nowe i inwestycje dlugoterminowe oraz aktywa obrotowe - zapasy, nalez-
nosci i inwestycje krotkoterminowe, kapitaly wlasne jak w pelnym bilansie

i kapitaly obce w podziale m.in. na rezerwy na zobowigzania, zobowigzania

dlugo- i krétkoterminowe.

Inne kryteria ilosciowe przewidziano przy ograniczeniu badania sprawoz-
dania finansowego przez bieglego rewidenta i ograniczeniu tresci sprawoz-
dania finansowego do trzech elementéw: bilansu, rachunku zyskéw i strat
i informacji dodatkowej. Jednostki, ktérych sprawozdania finansowe nie pod-
legaja obligatoryjnemu badaniu przez bieglego rewidenta sa zwolnione z obo-
wiazku sporzadzania rachunku przeptywdéw pienieznych i zestawienia zmian
w kapitale wlasnym. Zalicza si¢ do nich jednostki (z wylaczeniem spdtek ak-
cyjnych) spelniajace co najmniej dwa z ponizszych warunkéw:

— $rednioroczne zatrudnieniu w przeliczeniu na pelne etaty nie przekracza
50 os6b,

— suma aktywow bilansu na koniec roku obrotowego nie przekracza
2 500 000 euro,

— przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i operacji finansowych sg
nizsze niz 5 000 000 euro [Ustawa z 29 wrze$nia 1994, art. 64, ust. 1,
pkt 4].

Dla jednostek, ktorych sprawozdania finansowe nie podlegaja obowigz-
kowemu badaniu przez biegtego rewidenta przewidziano réwniez inne przy-
wileje, m.in. w zakresie ustalania kosztu wytworzenia produktu czy ustalania
aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Preferencje rachunkowe dla matych podmiotéw beda mialy coraz szer-
szy zasieg, na co wskazuje opublikowana w czerwcu 2013 roku dyrektywa.
Polska ma czas na implementacje tej dyrektywy do lipca 2015 roku, jednakze
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juz opracowano projekt ustawy o zmianie ustawy o rachunkowosci, w ktd-
rym m.in. wprowadzono kategorie ,,mikrojednostki”. W dyrektywie bardzo
duzy nacisk potozono na ograniczenie wymagan, jakie panstwa cztonkow-
skie moga stawia¢ poszczegélnym kategoriom jednostek. Liczba ujawnien
wymagana od matlych i §rednich jednostek znacznie odbiega od wymagan
stawianych jednostkom duzym i jednostkom zainteresowania publicznego.

Takze Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej wpi-
saly sie w trend upraszczania sprawozdawczosci finansowej matych i §red-
nich podmiotéw. Rada MSSF opracowala standard przeznaczony do ma-
tych i $rednich jednostek (MSSF dla MSP), ktérego zakres jest ograniczony
wzgledem pelnych standardow. W przeciwienstwie do polskich i unijnych
prawodawcow Rada MSSF nie okreslila kryteriow ilosciowych dla jednostek,
ktorych standard ma dotyczy¢, lecz zaproponowata kryterium jakosciowe. Za
mate i §rednie przedsiebiorstwa uwaza si¢ jednostki, ktére nie sg jednostkami
zainteresowania publicznego, tj. ich instrumenty kapitalowe lub diuzne nie
znajduja si¢ w obrocie na rynku regulowanym, a takze nie zarzadzaja akty-
wami szerokiej grupy interesariuszy [MSSF dla MSP, s. 12]. Klasyfikacja ta
zdaje sie bardziej uzasadniona przy zalozeniu, ze to nie tylko wielkos¢, ale
takze charakter jednostki determinuje potrzeby informacyjne uzytkownikow
jej sprawozdan finansowych.

Wskazane powyzej preferencije sa co do zasady zwigzane z wielko$cig jed-
nostki — dotyczg roznie definiowanych matych i $rednich przedsiebiorstw.
Przewidywane uproszczenia dotycza jednak przede wszystkim prezentacji
informacji w sprawozdaniu finansowym, a nie wyceny. Zdaniem autorki,
nalezy rozwazy¢ wprowadzenie dla pewnych jednostek uproszczen réwniez
w zakresie wyceny.

3.2. Dywersyfikacja zasad sporzadzania sprawozdan finansowych
przez wybrane typy jednostek w zakresie wyceny aktywow
i pasywow
Do uznania za bezzasadne stosowanie warto$ci godziwej do wyceny w ma-
tych i $rednich jednostkach skfania si¢ A. Mazur [2008, s. 101-105], co uza-
sadnia trzema argumentami wynikajacymi ze specyfiki MSP:
— ograniczonoscig kregu odbiorcéw sprawozdania finansowego i zakresu
funkcji informacyjnej rachunkowosci,
— szczuploscia zasoboéw ekonomicznych,
— brakiem obligatoryjnego audytu.
Ten sam problem podnosi J. Gierusz [2011, s. 119], wskazujac posréd
stabos$ci wartodci godziwej ,niewielka przydatnos¢ w matych i §rednich
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przedsiebiorstwach, zwlaszcza zwolnionych z obowigzku badania sprawoz-
dania finansowego”

Ku odejsciu od stosowania wyceny wedtug wartosci godziwej w spra-
wozdaniach finansowych bedg prawdopodobnie skfania¢ si¢ przedsigbior-
stwa prywatne zjednoczone w USA w Private Company Council - jako
mniej zorientowane na rynki kapitatowe niz jednostki publiczne, co sugeru-
je K. Ramanna [2013, s. 101], analizujac przyczyny wzrostu znaczenia war-
tosci godziwej.

Zdaniem autorki, mozliwo$¢ stosowania uproszczen sprawozdawczo$ci
finansowej powinna by¢ uzalezniona od kilku kryteriéw. Obok uproszczen
w zakresie prezentacji, autorka ma na mysli przede wszystkim mozliwos¢
stosowania wyceny w koszcie historycznym - metody prostszej, tanszej i bar-
dziej jednoznacznej niz warto$¢ godziwa. Do kryteriéw dywersyfikujacych
przedsiebiorstwa nalezy zaliczy¢:

— wielko$¢ przedsigbiorstwa,
— relacje funkcji wlascicielskich i zarzadczych.

Wielko$¢ przedsigbiorstwa, w podziale na mate, $rednie i duze wedlug
kryteriow ilosciowych odpowiednich dla danej gospodarki, determinuje
ilos¢ i zlozonos¢ zasobdw i transakcji, ktdre musza by¢ uwzglednione w spra-
wozdaniu finansowym, a takze mozliwo$¢ oddzialywania przez pojedyncze
przedsigbiorstwo na otoczenie gospodarcze.

Rozdzielenie lub polaczenie funkcji wtascicielskich i menedzerskich jest
czesto zwigzane z wielkoscig i formg prawng przedsigbiorstwa — w matych
i $rednich jednostkach wtasciciel najczesciej sam zarzadza dziatalno$cia, dzie-
ki czemu zna jej sytuacje majatkowa i finansowa od wewnatrz. Im wigksze
przedsigbiorstwo, tym bardziej jest pozadany udzial w zarzadzaniu menedze-
réw niebedacych wlascicielami.

Gléwnym argumentem za wprowadzeniem wartosci godziwej jako me-
tody wyceny byly oczekiwania informacyjne inwestoréw — najwazniejszych
uzytkownikéw sprawozdan finansowych. Wszelkie korzysci zwigzane z wy-
korzystaniem tej metody wyceny sg zwigzane ze zwigkszeniem przydatnosci
sprawozdan finansowych dla inwestoréw (wlascicieli). W sytuacji, w ktdrej
okaze sie, ze inwestor nie jest gléownym uzytkownikiem sprawozdania, wiek-
szo$¢ zalet niknie.

Na rysunku 1 autorka przestawila podzial przedsiebiorstw ze wzgledu na
dwa kryteria - ich wielko$¢ i udziat wlascicieli w zarzadzaniu jednostka. Za-
cieniony obszar obejmuje te przedsigbiorstwa, w ktorych, zdaniem autorki,
stosowanie warto$ci godziwej jest bezzasadne. Obejmuje on male i czes¢ $red-
nich przedsig¢biorstw, w ktdrych wiasciciele uczestnicza w znacznym stop-
niu w procesie zarzadzania jednostka. Jako wariantywng metode wyceny do



162 Zofia Wierzbinska

7

A Udziat whadciciela
w zarzadzaniu

7 przedsiebiorstwem

/ E

2

/ Koszt historyczny / -

/// _
mate / $rednie duze

Wielkos¢

przedsigbiorstwa

niski

Rysunek 1. Cechy jednostek sprawozdawczych wskazujace na wlasciwos¢ zasto-
sowania kosztu historycznego jako metody wyceny aktywow i pasywow w spra-
wozdaniu finansowym

warto$ci godziwej nalezaloby w tym przypadku rozwazy¢ koszt historyczny.

Przemawiajg za tym nastepujace argumenty:

1) wiasciciel (inwestor) posiada nieograniczony dostep do informacji o jed-
nostce;

2) grono uzytkownikéw sprawozdan finansowych tych jednostek jest ogra-
niczone;

3) gtéwnymi uzytkownikami sprawozdan finansowych tych jednostek sa:

— kredytodawcy, leasingodawcy i pozyczkodawcy - zainteresowani wy-
placalnoscia jednostki i uzyskujacy ewentualne informacje o warto-
$ci rynkowej, na przyklad nieruchomosci kredytobiorcy z wnioskow
kredytowych;

— organy panstwowe, gtéwnie skarbowe, wymagajace, aby jednostka
ustalata zobowigzania podatkowe zgodnie z przepisami podatkowy-
mi, niedopuszczajacymi takiej kategorii jak warto$¢ godziwa;

4) zasoby jednostek s3g ograniczone, a stosowanie wartosci godziwej wigze
sie z koniecznoscig ponoszenia wysokich kosztow;

5) jednostki te dokonuja, co do zasady, mniejszej liczby prostszych transak-
cji, ktorych skutki nalezy uja¢ w sprawozdaniu finansowych, struktura ich
aktywow i pasywow nie jest ztozona;
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6) stosowanie wartosci godziwej jest szczegdlnie uzasadnione wzgledem in-
strumentdw finansowych i nieruchomosci inwestycyjnych, a te w matych
i $rednich jednostkach wystepuja rzadko.

Zakonczenie

Zagadnienia wyceny sg niezwykle istotne w rozwoju wspélczesnej rachunko-
wosci, a przede wszystkim do maksymalizowania uzytecznosci sprawozdan
finansowych. Uzytecznos$¢ sprawozdan finansowych jest pochodng ich przy-
datnosci i wiarygodnosci [Wierzbinska 2012, s. 152], ale jest takze uzalez-
niona od potrzeb informacyjnych uzytkownikéw sprawozdan finansowych.
Uzytkownicy sprawozdan finansowych sa rézni w zaleznosci od charakteru
jednostki, a ich oczekiwania informacyjne sg niejednorodne.

Gléwne rozwazania na tle wyceny w rachunkowosci dotycza dylema-
tu: warto$¢ godziwa czy koszt historyczny. Autorka upatruje rozwigzania
w dywersyfikacji sprawozdan finansowych. Wartos$¢ godziwa niesie korzysci
przede wszystkim dla inwestordéw, jej stosowanie wigze sie jednak z wyso-
kimi kosztami, ryzykiem, stopniem zlozonosci i budzi kontrowersje wokot
wiarygodno$ci. W sytuacji, w ktérej inwestorzy nie sg gtéwnymi uzytkow-
nikami sprawozdan finansowych, tj. w przypadku matych i $rednich jedno-
stek, w ktorych wlasciciel jest w wysokim stopniu zaangazowany w proces
zarzadzania, stosowanie kosztu historycznego wydaje si¢ bardziej uzasad-
nione niz stosowanie wartosci godziwej ze wzgledu na jego prostote, jed-
noznaczno$¢, niskie koszty pozyskania informacji oraz zbieznos¢ z prawem
podatkowym.

W aktualnym stanie prawnym nie przewiduje sie dywersyfikacji w zakre-
sie wyceny dla réznych typow jednostek, pewne uproszczenia s dopuszczal-
ne, jednak ograniczaja sie raczej do prezentacji danych w sprawozdaniach
finansowych. Przedstawione w artykule rozwazania stanowig propozycje
rozwigzania dylematu wyceny pozwalajacego zwiekszy¢ uzytecznos¢ spra-
wozdan finansowych, dzieki powigzaniu metody wyceny z potrzebami ich
uzytkownikéw. Jego implementacja wymaga jednak dalszych prac w tym kie-
runku obejmujacych m.in. doprecyzowanie kryteriow podzialu jednostek
i okreslenie, czy decyzja o metodzie wyceny powinna leze¢ w gestii jednostki
sprawozdawczej.
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