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PREZENTACJA KRYPTOWALUT

W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
W UJECIU MSR/ MSSF I USTAWY

O RACHUNKOWOSCI

Streszczenie: W wyniku transformacji na rynku pienigdza mamy obecnie do czy-
nienia z kryptowalutami, ktére sa tworem powstalym w wyniku nowoczesnych
technologii (blockchain) oraz zmieniajacych sie nawykow spoleczenstwa digitalne-
go. Najpopularniejsza z kryptowalut jest bitcoin, ktérym handluje si¢ od poczatku
2009 r., a mimo to do dzi$ nie jest w pelni uregulowany. Regulatorzy wydaja w tym
zakresie gldwnie opinie i stanowiska, przy czym rdznig si¢ one znaczaco na $wiecie,
natomiast regulacji na poziomie ustawowym jest bardzo niewiele, a w niektérych
krajach nie ma ich wcale. W Polsce jedyna ustawg definiujaca waluty wirtualne
jest ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu obo-
wiazujaca od 2018 r. Poczawszy od 2019 r., po nowelizacjach, dwie inne ustawy
powoluja sie na definicje walut wirtualnych - ustawa o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych oraz ustawa o podatku dochodowym od o0séb prawnych. Akty te
nie reguluja jednak pelnego zakresu zagadnien oraz obszaréw, ktére maja stycz-
no$¢ z kryptowalutami. Przyktadem braku uregulowan jest rachunkowos¢. Celem
artykutu jest przeglad definicji wybranych grup aktywdéw w obecnie obowiazuja-
cych regulacjach z zakresu rachunkowosci oraz identyfikacja tych grup aktywoéw,
do ktérych moga zosta¢ zaklasyfikowane kryptowaluty. Osiagnieciu celu postuzy
wykorzystanie metody krytycznej analizy literatury oraz metody dedukgji.

Slowa kluczowe: bitcoin, waluty wirtualne, waluty cyfrowe, kryptowaluty, rachun-
kowo$¢, MSR.

Klasyfikacja JEL: M41, M48, 0O40.
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PRESENTANTION OF CRYPTOCURRENCIES IN FINANCIAL
STATEMENTS UNDER THE IAS AND POLISH ACCOUNTING
ACT

Abstract: As a result of the transformation on the money market, we are currently
dealing with cryptocurrencies, which are a product created as a consequence of
modern technologies (blockchain) and the changing habits of today’s digital soci-
ety. The most popular of the cryptocurrencies is Bitcoin, which has been trading
since the beginning of 2009, and still is not fully regulated. In this field, regula-
tors mainly issue opinions and positions, but they differ significantly in the world,
while regulation at the statutory level is very little or in some countries even exist-
ing at all. In Poland, the only law defining virtual currencies is the Anti-Money
Laundering and Terrorism Financing Act which came into force in 2018. As of
2019, after amendments, two other acts refer to the definition of virtual curren-
cies — Personal Income Tax Act and Corporate Income Tax Act. However, these
acts do not regulate the full range of issues and areas that are in contact with cryp-
tocurrencies. An example of the lack of regulations is accounting. The purpose of
this article is to review the definitions of selected groups of assets in the currently
applicable accounting regulations and to identify groups of assets in which crypto-
currencies may be classified. The use of the critical analysis of the literature method
and the deduction method will lead to achieving the goal of this article.

Keywords: bitcoin, virtual currency, digital currency, cryptocurrency, accounting,
IAS.

Wstep

Rozwazania naukowe, zgodnie ze wskazaniami Meredyka (2003, s. 51) po-
winny si¢ odnosi¢ do tzw. probleméw poznawczych, czyli w gruncie rze-
czy do braku rozwigzan lub niedoskonatych rozwiazan dla tych probleméw
Jednym z powodoéw braku wiedzy w obszarze nauk ekonomicznych jest
dynamiczny rozwdj rynku finansowego i powstawanie nowych produktéw,
ustug, systemow i innych rozwigzan wykorzystywanych w sferach finanséw,
inwestycji czy systeméw platnosci. Jest to wynikiem postepu technologicz-
nego, ale przede wszystkim wspodlczesnej, kreatywnej architektury finanso-
wej. Obecnie istotnym dla dziedziny rachunkowosci obszarem braku wie-
dzy jest funkcjonowanie jednego z takich nowoczesnych, elektronicznych
systemOw platnosci, powstalego wlasnie dzieki mozliwosciom, jakie daja
nowe technologie. Produktem tym s kryptowaluty, sposrod ktérych naj-
bardziej popularng jest bitcoin. Jak wskazuje M. Remlein (2015, s. 150),
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istotnym Zrédlem informacji finansowych niezbednych do oceny dziatal-
nosci podmiotu gospodarczego, a takze determinujacych decyzje inwesty-
cyjne jest sprawozdanie finansowe, bedace finalnym produktem rachunko-
wosci. Kryptowaluty, ktére podobnie jak wszystkie inne skladniki mozna
potraktowac¢ jako cz¢$¢ majatku przedsigbiorstwa, nalezy zatem odpowied-
nio zmierzy¢, a nastepnie zaprezentowaé we wspomnianym wyzej produk-
cie finalnym rachunkowosci. By moéc zmierzy¢ sktadnik aktywow, nalezy
w pierwszej kolejnosci okresli¢, jaki to rodzaj aktywow, poniewaz réozne
metody wyceny wskazane sa dla poszczegélnych grup aktywéw. W pol-
skiej strefie regulacyjnej brakuje rozwigzan jednoznacznie okreslajacych,
w jaki sposob nalezy ujmowac kryptowaluty. Autor podejmuje sie zatem
analizy definicji wybranych grup aktywéw w celu identyfikacji, czy w obec-
nie obowigzujacych aktach prawnych mozna znalez¢ zastosowanie wobec
kryptowalut. Celem artykutu jest zatem przeglad definicji wybranych grup
aktywéw w obowiazujacych regulacjach z zakresu rachunkowosci oraz
identyfikacja tych grup aktywoéw, do ktérych moga zosta¢ zaklasyfikowa-
ne kryptowaluty.

1. Istota i kategorie kryptowalut

Wyjasnienie istoty kryptowalut nalezy poprzedzi¢ naswietleniem, co tak
naprawde autor ma zamiar opisywa¢. Niejednoznaczno$¢ walut wirtual-
nych rozpoczyna si¢ bowiem juz u podstaw tej innowacji. Obecnie trudno
ja nawet uja¢ w jednolitych ramach terminologicznych. Ani z punktu wi-
dzenia rachunkowosci, ani w odniesieniu do innych dyscyplin pieniadze
wirtualne nie s3 jednakowo nazywane. Dla okreslenia tego zjawiska uzy-
wa sie co najmniej kilku terminéw - waluty internetowe lub cyberwaluty
(Przyluska-Schmitt, 2016), kryptowaluty (Sobiecki, 2015), waluty wirtualne
(Wiszniowski, 2015a, b) oraz waluty cyfrowe (Bradbury, 2014). Mimo ze
wszystkie s3 stosowane zamiennie, zdaniem autora termin kryptowaluty
nie jest synonimem dwoch pozostatych. Dla zobrazowania watpliwosci au-
tora ponizej przedstawiono przykladowe definicje.

Kazdy opis w tabeli, wedlug stownika uzytkowego, definiuje to samo
pojecie, jednak wyraznie wida¢ réznice w rozumieniu walut wirtualnych
przez poszczegélnych autoréw. Ewidentnie mozna zaobserwowa¢, ze wraz
z biegiem czasu interpretacja terminu odchodzi od $wiata wirtualnego do
rzeczywistego. Jest to zwigzane z rozwojem i stopniem wykorzystania sze-
roko pojetych walut wirtualnych, ktére mozna podzieli¢ na trzy kategorie
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wskazane na rysunku 1. Wedlug autora wystepowanie tych trzech postaci
walut wirtualnych jest jedng z przyczyn szumu terminologicznego w tym
zakresie. Rozne rodzaje pienigdza wirtualnego sa bowiem okreslane tymi
samymi pojeciami. Tymczasem termin ,kryptowaluty” odnosi si¢ tylko do
jednej z tych trzech kategorii pienigdza wirtualnego, a wigc powinno si¢ go
uzywaé w wezszym znaczeniu niz pojecie ,waluty wirtualne”

Wybrane definicje pieniagdza wirtualnego

Pojecie Definicja Zrédlo
Waluty wirtu- | Stanowia §rodek platniczy niewyemitowany przez zadna (Chen
alne instytucje bankowa, bedacy jednostka wymiany pomiedzy |i Wu, 2009)

emitentem (publisher) oraz uzytkownikiem lub pomiedzy
grupa uzytkownikéw, odgrywajac role uniwersalnego
ekwiwalentu w danej sieci, w $cisle okreslonych granicach
i stuzy gléwnie do zakupu przedmiotéw wirtualnych

Stanowig rodzaj nieuregulowanego, cyfrowego pienigdza, | (ECB,
emitowanego przez jego tworcow, wykorzystywanego 2012)
i akceptowanego przez uczestnikéw danej spolecznosci
czy wirtualnego $wiata

Sa cyfrowa reprezentacja wartosci, ktora moze by¢ przeka- | (FATE,
zywana za pomoca technologii IT i stosowana jako §rodek |EBA, 2014)
wymiany, jednostka rozrachunkowa czy $rodek prze-
chowywania wartosci, jednak nie ma statusu oficjalnego
$rodka platniczego - tzn. jej warto$¢ nie jest gwarantowana
przez zaden rzad czy Bank Centralny, jednak moze podle-
gac regulacjom panstwa

Kryptowaluty | Rodzaj tokena cyfrowego opierajacego sie na kryptogra- (Piech,
fii uzytej do cyfrowego podpisywania transakeji oraz do 2016)
kontroli wzrostu podazy tokenéw. (...) Kryptowaluty sa to
nos$niki warto$ci. Niektdre z nich spelniaja wszystkie lub
niektore funkcje pieniadza, takie jak podzielnos¢, zachowa-
nie wartoéci (...), wymienialnos¢

Zrodlo: Opracowanie wlasne na podstawie wskazanej literatury.

Zgodnie z zaprezentowanym zestawieniem na rysunku 1 Europejski

Bank Centralny wyréznit trzy typy walut wirtualnych:

- niewymienialne, funkcjonujace wyltacznie w $wiecie wirtualnym - s3 to
waluty wirtualne niebedace kryptowalutami,

- wymienialne jednostronnie - s3 to waluty wirtualne niebedace krypto-
walutami,
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Pieniadz realny
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Pienigdz wirtualny Pieniadz wirtualny Pienigdz wirtualny ‘
Uzywany do zakupu dobr
ywany P Uzywany do zakupu dobr

Uzywany wylacznie do
zakupu dobr i ushug
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realnych, np. bitcoin, litecoin,
freicoin...

komercyjnych

Rysunek 1. Kategorie pieniadza wirtualnego
Zrédlo: (ECB, 2012, s. 15).

- wymienialne obustronnie - sg to waluty wirtualne oparte na kryptogra-
fii, wiec mozna je nazywac kryptowalutami.

Pierwszy rodzaj walut, najstarszy, zaczal by¢ wykorzystywany wraz
z rozwojem $wiata gier cyfrowych juz w latach 90. XX w. Uczestnik gry za
okreslone aktywnosci i zadania wykonywane w grze otrzymywat wynagro-
dzenie wlasnie w postaci pienigdza wirtualnego. Nie mial natomiast moz-
liwosci ani zakupu tej waluty za pienigdze realne, ani wymiany na pieniadz
realny po jej uzyskaniu za zadania w grze. Przykladem tego typu pienigdza
sa magimony, czyli monety wykorzystywane w grze The Sims: Abrakada-
bra. Gracz mogl je uzyska¢ na trzy sposoby - przez sprzedaz magicznych
przedmiotéw sprzedawcom, pojedynki czarodziei na arenie badz wystepy
na scenie albo na specjalnych obiektach.

Drugi typ walut, wykorzystywany obecnie w wiekszosci gier, jest wy-
mienialny jednostronnie. To znaczy, ze gracz moze kupi¢ wirtualne monety
za pieniadz realny, ale nie moze ich wymieni¢ z powrotem ani kupi¢ za nie
doébr realnych. Ten rodzaj jest wykorzystywany gléwnie w celu podniesie-
nia zadowolenia gracza, ktdre to osiaga, kupujac dodatkowe zycia, specjalne
moce dla swoich postaci itp.

Trzecia kategoria walut wirtualnych to wtasnie kryptowaluty, czyli to,
czego istote i problematyke chce opisa¢ autor w niniejszym opracowaniu.
Ten rodzaj pienigdza wirtualnego jest wymienialny w obie strony, to znaczy
ze kryptowaluty mozna zakupi¢ za realne pienigdze, a nastepnie ponownie
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wymieni¢ na poczatkowo posiadany zaséb. Oczywiscie wielkos$¢ tego zaso-
bu moze si¢ rdzni¢ ze wzgledu na zmieniajacy sie¢ kurs kryptowalut w sto-
sunku do walut realnych.

Podsumowujac opisywane réznice w nazewnictwie i ich prawdopodob-
ne zrédla, nalezy nadmieni¢, ze w opinii autora waluta wirtualna jest po-
jeciem szerszym niz kryptowaluta. Nie kazda waluta wirtualna (kategoria
IiII) jest bowiem kryptowaluta, z drugiej za$ strony nie pozostaje zadna
watpliwos¢, ze kazda kryptowaluta jest walutg cyfrowa. Od tej pory autor,
postugujac si¢ trzema terminami wskazanymi wyzej, bedzie miat na mysli
wylacznie kategorie III pienigdza wirtualnego.

Rozumiana w zdefiniowany powyzej sposéb kryptowaluta jest oparta
na zaufaniu do emitenta prywatnego, a jej funkcjonowanie dotyczy zde-
centralizowanej bazy danych (peer-to-peer). Oznacza to, ze w odroznieniu
do tradycyjnych, transakcje kryptowalutami zachodza bezposrednio mie-
dzy uzytkownikami, z pomini¢ciem serwera centralnego (Lis-Markiewicz
i Nowak, 2015, s. 11), co obrazuje rysunek 2. Ryzyko zwigzane z brakiem
udziatu kontrolujacej instytucji nadrzednej jest ograniczane przez wyko-
rzystywanie wyzej wspomnianych funkcji szyfrujacych, ktére ogolnie rzecz
ujmujac, odgrywaja role podpiséw cyfrowych, ktére moze zlozy¢ wylacznie
wlasciciel jednostek walutowych posiadajacy specyficzne dane opisujace te
jednostki. Na ich podstawie tworzony jest tzw. klucz prywatny, pozwalaja-
cy zatwierdzi¢ transakcje i dajacy gwarancje jej unikalnosci. Jednostka wa-
luty wirtualnej jest bowiem jedynym i niepowtarzalnym ciagiem znakéw
alfanumerycznych zaszyfrowanym w postaci pliku zapisanego na dysku,
ktéry moze zosta¢ przestany do dowolnego uzytkownika sieci internetowej
(Wiszniowski, 2015b, s. 277).

Jak wida¢ na rysunku, w tradycyjnej architekturze sieciowej o mode-
lu klient-serwer w kazdym przeplywie informacji miedzy uzytkownikami

| Uzytkownik 1 |— Uzytkownik 4 Utytkownik 1 Uzytkownik 4

Server
| Uzytkownik 2 i i Uzytkownik 5 | Uzytkownik 2 centll;alnlzf Uzytkownik 5
np. ban

| Uzytkownik 3 —— Uzytkownik 6 | Uzytkownik 3 Uzytkownik 6

Rysunek 2. Sie¢ peer-to-peer vs. tradycyjna architektura sieciowa

Zré6dlo: Opracowanie wlasne na podstawie: (Szymankiewicz, 2014, s. 38-39; Oluwatosin, 2014, s. 67-68).
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posredniczy serwer centralny, ktérym w przypadku transakeji finansowych
jest zazwyczaj serwer banku. Jest to przyczyna braku anonimowosci uzyt-
kownikéw dokonujacych transakcji w tradycyjnych systemach finanso-
wych, poniewaz instytucja nadrzedna w stosunku do klienta moze groma-
dzi¢ informacje, od kogo do kogo nastepuje przepltyw, w jakiej kwocie oraz
za co. Specyficznym elementem kryptowalut jest zatem mozliwos¢ zacho-
wania anonimowosci. Dzieje sie tak, poniewaz kazdy ,,portfel” do przecho-
wywania tej cyfrowej waluty jest tworzony przez uzytkownika samodziel-
nie, a liczba zakladanych portfeli nie ma limitu. Klucze publiczne, bedace
niejako odpowiednikiem numeru rachunku bankowego, sa przypadkowym
ciggiem znakow i nie sa ustalane w sposob scentralizowany. Ponadto do
transakcji miedzy portfelami nie sa przywigzane konkretne dane osobowe
(Bubiel, 2015, s. 3). Szczegoly braku mozliwosci odkrycia danych uczestni-
ka transakcji opisuje Wiszniowski (2015a, s. 51-52).

Kolejnym unikalnym dla kryptowalut aspektem jest szybkos¢ przebie-
gu transakgji. Dzigki ich funkcjonowaniu w ww. systemie réwnorzednym
przesylane srodki nie sa nigdzie zatrzymywane, co powoduje, ze przeplywy
zachodza w ciagu kilku minut. Ponadto transakcje w walutach wirtualnych
nie s3 obarczone takimi kosztami posrednictwa jak tradycyjne przepltywy.
Te i inne cechy powoduja, ze zainteresowanie kryptowalutami dynamicznie
ro$nie. Potwierdzeniem duzego i ciagle rosnacego zainteresowania krypto-
walutami sg rysunki 3 i 4 prezentujace dane dotyczace rynku bitcoina.
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Rysunek 3. Dzienna liczba transakcji w sieci bitcoin w latach 2009-2019

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie danych Bitcoin Core Charts.



Prezentacja kryptowalut w sprawozdaniu finansowym w ujeciu MSR/MSSE... 65

> 60 -
[=}
S
£
'250*
40
30 -
20 -
10 ~
0
C 0O 000 0000000000000 O0O0000 oo
DD D N
O~ N AN N D N B O NN NN S N B —
LTI ATINCPRYITILIIIYLLARITILR
N DA DD D A NN A NN OO O NN D B O
f R T e T T e N e R i i eV 5 PP e e i i
R I e R R e R B e R R e R I R R e e R =R ==
ISERS RS RS RS B B B TS B s B S s B S B B s S > B> B B B

Rysunek 4. Moc obliczeniowa w sieci bitcoin w latach 2009-2019

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie danych Bitcoin Core Charts.

Rysunek 3 prezentuje dzienng liczbe transakcji w bitcoinach, ktéra ob-
razuje poziom zainteresowania i wykorzystania kryptowaluty. Liczba trans-
akcji, z wyjatkiem spadkéw w okresie od stycznia do kwietnia 2018 r., jest
w ciaglym trendzie rosngcym. W szczytowym momencie liczba transakeji
wynosila niespetna 500 000 dziennie, podczas gdy w poczatkowej fazie zy-
cia kryptowaluty liczba ta wynosifa zaledwie kilkadziesiat sztuk.

Podobna sytuacja ma miejsce w przypadku obserwacji dotyczacej zaan-
gazowanej na rynku bitcoina mocy obliczeniowej. Moc ta, mierzona w ha-
shah na sekunde, jest niezbedna do prowadzenia procesu emisji krypto-
waluty, ktéra nastepuje poprzez rozwigzywanie skomplikowanych zagadek
kryptograficznych z uzyciem wysokiej klasy sprzetu komputerowego ge-
nerujacego wlasnie moc obliczeniowg. Wielkos¢ mocy obliczeniowej rosta
niemalze nieprzerwanie od poczatku istnienia bitcoina do listopada 2018 r.,
gdy odnotowano pierwszy znaczacy spadek. Od potowy grudnia 2018 r.
moc ponownie wykazuje trend rosngcy. Amplituda wartosci mocy wynosi
ponad 53 mln Hs.
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2. Analiza definicji wybranych grup aktywéw w ujeciu MSR/
MSSF oraz ustawy o rachunkowosci wraz z oceng mozliwosci
ich zastosowania wobec kryptowalut

W wyniku przegladu literatury przedmiotu wybrano pie¢ grup aktywow,
ktore autorzy najczesciej wskazuja jako mozliwe do wykorzystania w celu
kwalifikacji kryptowalut. Grupy te to kasa i ekwiwalenty pieniezne, instru-
menty finansowe, warto$ci niematerialne i prawne, zapasy oraz inwestycje.
Paragraf 7 Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 8 Zasady (poli-
tyka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bledow
wymaga zastosowania okreslonej normy MSR/ MSSE, jezeli ma ona zasto-
sowanie. Mimo ze standardy nie odwolujg si¢ bezposrednio do kryptowa-
lut, ich zakres moze obejmowa¢ elementy o cechach kryptowalut, a zatem
moga one miec¢ zastosowanie w konkretnych sytuacjach. Ocena mozliwosci
ich zastosowania w ujmowaniu kryptowalut bedzie stanowi¢ pie¢ kolejnych
podpunktéw stanowigcych wskazane wyzej grupy aktywow.

2.1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zapisy i wytyczne dotyczace s$rodkéw pienigznych mozna odnalezé
w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci (MSR) 2 Rachunek
przeplywow pienigznych, MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja oraz
w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 9
Instrumenty finansowe. Wedtug MSR 2 par. 6 ,,Srodki pieniezne skladaja sie
z gotéwki w kasie oraz depozytéw platnych na zadanie”, natomiast ,,Ekwi-
walenty $rodkéw pienigznych sg krotkoterminowymi inwestycjami o duzej
plynnosci, fatwo wymienialnymi na okreslone kwoty $rodkéw pienigznych
oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany warto$ci’; na te same defi-
nicje powoluje si¢ MSSF 9 w par. 3.2.5. pkt c). Z kolei w objasnieniach sto-
sowanych do MSR 32 (OS3) mozna znalez¢ uzupelnienie, ze ,,srodki plat-
nicze ($rodki pieniezne) sg skltadnikiem aktywéw finansowych, poniewaz
stanowig $rodek wymiany i dlatego sa podstawa wyceny i ujecia wszystkich
transakcji w sprawozdaniu finansowym. Srodki pieniezne ztozone w depo-
zycie banku lub podobnej instytucji finansowej s aktywami finansowymi,
gdyz reprezentuja umowne prawo deponujacego do otrzymania $rodkow
pienieznych od tej instytucji lub wystawienia czeku albo podobnego instru-
mentu w ramach posiadanego salda, tytulem splaty zobowigzania finanso-
wego wobec wierzyciela”
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Definicja $rodkéw pienieznych oraz ich ekwiwalentéw nie obejmu-
je kryptowalut. Pierwsza definicje odrzuci¢ nalezy ze wzgledu na fakt, ze
kryptowaluty wystepuja wylacznie w postaci elektronicznej, nie majg od-
zwierciedlenia materialnego w postaci banknotéw czy monet, nie moga by¢
zatem gotowka w kasie ani depozytem a vista. W przypadku ekwiwalentow
srodkow pienieznych elementem dyskwalifikujacym jest ,,nieznaczne ryzy-
ko zmiany wartosci’, ktore w przypadku kryptowalut jest bardzo duze, co
na przykladzie bitcoina bylto juz wczesniej przedstawione w pracy . Z ko-
lei w objasnieniu czytamy, ze $rodki pieniezne stanowig $rodek wymiany
i dlatego sa podstawa wyceny i ujecia wszystkich transakeji w sprawozda-
niu finansowym, a z cala pewnoscig nie mozna tego powiedzie¢ o kryp-
towalutach. Bioragc bowiem pod uwage charakter oraz zmiennos¢ wartosci
kryptowalut, bytoby bardzo niebezpieczne, gdyby dopuszczono do sporza-
dzania sprawozdan finansowych w walucie funkcjonalnej bitcoin. Z dnia
na dzien sytuacja jednostki moglaby si¢ bowiem diametralnie zmienic.
Stuszna wydaje sie takze uwaga Henriego Ventera, ze punkty lojalnosciowe,
kupony i inne formy wymiany barterowej réwniez moga zosta¢ uznane za
powszechne $rodki wymiany. Czy w takiej sytuacji powinno si¢ umozliwi¢
sporzadzanie sprawozdania w takich wlasnie jednostkach? Odpowiedz na
to pytanie jest jednoznacznie negatywna.

Co istotne, mimo Ze uznaje sig, ze kryptowaluty moga stanowic¢ srodek
wymiany’, nie maja one niektérych powszechnych cech gotéwki i waluty,
w szczegolnosci (Leopold i Vollman, 2018, s. 5):

- nie stanowig prawnego $rodka platniczego i w wiekszosci przypadkow
nie s3 wydawane ani wspierane przez rzad lub bank centralny;

- nie s3 obecnie bezpo$rednim miernikiem cen towardw i ustug; innymi
stowy, kryptowaluty moga by¢ akceptowane w celu rozliczenia niekto-
rych transakeji, ale nie s bezposrednio zwigzane z ustalaniem cen to-
wardw lub ustug w gospodarce.

Nalezy takze podkresli¢, ze niektére z panstw planuja lub juz wpro-
wadzily swoja kryptowalute. Przykladami sa Irlandia, ktéra wykorzystuje
kryptowalute, aby pomdc swojemu przemystowi turystycznemu. Wdrozony
w tym kraju Irishcoin, skierowany gtéwnie na rynek turystyczny, jest akcep-
towany w wyznaczonych miejscach kraju. Innym przykfadem europejskim

! Poglad oparty na wyrokach sadow i interpretacjach indywidualnych stanowiacych
o funkgji platniczej bitcoina np. wyrok TSUE w sprawie C — 264/14 oraz na danych co-
inmap.org, wedlug ktérych na koniec 2018 r. juz ponad 14,1 tys. podmiotéw akceptowalo
platnosci w bitcoinie, w tym Microsoft, Wikipedia, Bloomberg, Subway czy nawet T-Mobi-
le Polska.



68 Piotr Druszcz

jest bank centralny Litwy, ktéry w marcu 2018 r. oglosil, ze planuje wyda¢
pierwszg na $wiecie cyfrowa monete kolekcjonerska za pomoca technologii
blockchain lub innych réwnowaznych technologii (The Law Library, 2018,
s. 44, 46). Powyzsze przyklady nadal pozostaja poza ramami definicyjnymi
wskazanymi przez Migedzynarodowa Rade ds. Standardéw Rachunkowosci
(IASB) i nawet mimo wsparcia ze strony panstwa nie moga zosta¢ uznane
za $rodki pieni¢zne lub ich ekwiwalenty.

Podsumowujac, kryptowaluty nie spetniaja definicji srodkéow pieniez-
nych ani ekwiwalentéw srodkéw pienig¢znych, nie moga by¢ zatem niezalez-
nie od celu ich posiadania ujmowane w sprawozdaniu w pozycji inwestycji
krétkoterminowych obejmujacych kategorie pienig¢zne.

2.2. Instrumenty finansowe

Jesli chodzi o instrumenty finansowe, zapisy ich dotyczace znajdujg sie
w MSR 32 oraz w MSSF 9. Pierwsza z regulacji okresla w par. 11, ze ,,instru-
ment finansowy jest to kazdy kontrakt, ktéry skutkuje powstaniem sktad-
nika aktywéw finansowych u jednej jednostki i zobowigzania finansowego
lub instrumentu kapitalowego u drugiej jednostki” MSSF 9 w zalaczniku
A powoluje si¢ z kolei, Zze wykorzystane w standardzie terminy sa zgodne
z definicja MSR 32.

Odnoszac si¢ do powyzszej definicji, nalezy wskaza¢, ze gtéwnym pro-
blemem z zastosowaniem definicji instrumentu finansowego do krypto-
walut jest wymog istnienia stosunku umownego. Posiadanie kryptowaluty
zwykle nie daje posiadaczowi umownego prawa do otrzymania gotowki lub
innego aktywa finansowego, ani tez kryptowaluta nie powstaje w wyniku
stosunku umownego. Obrazowy przyktad w celu wyjasnienia definicji in-
strumentu finansowego wskazuje tez IASB w wytycznych wdrozeniowych
do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena, podajac, ze cho-
ciaz zloto w sztabkach jest wysoce plynne, nie daje ono zadnego umownego
prawa do otrzymania gotéwki lub innego aktywa finansowego zwigzanego
z kruszcem zlota, a zatem jest towarem, a nie instrumentem ﬁnansowym.

Co istotne, definicja przytoczona z MSR 32, poza wymogiem umow-
nym, wskazuje takze, ze instrument finansowy skutkuje powstaniem ak-
tywow z jednej strony oraz zobowigzania lub instrumentu kapitalowego
z drugiej. Nalezy zatem wskaza¢, ze w przypadku kryptowalut réwniez ta
cze$¢ definicji nie znajduje zastosowania, bowiem niezaleznie od rodzaju
transakeji z wykorzystaniem waluty wirtualnej nie powstaje zobowigzanie
ani instrument kapitalowy u zadnej ze stron.
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Podobna sytuacja ma miejsce w przypadku kreacji nowych jednostek
kryptowaluty, czyli ,wydobywania” Kopanie kryptowalut polega na roz-
wigzywaniu coraz trudniejszych probleméw kryptograficznych i wymaga
coraz lepszej jakosci komputeréw, z wysokiej mocy obliczeniowej kartami
graficznymi do wydajnego wydobycia. Podmioty zajmujace si¢ rozwiazy-
waniem skomplikowanych zagadek kryptograficznych w celu pozyskania
bitcoinéw otrzymuja nagrode za odnalezienie unikalnego identyfikatora,
pozwalajacego im dodac kolejny blok do sieci (stad okreslenie blockchain)
(Deloitte 2018, s. 16). W zwigzku z tym kryptowaluta nie powstaje w wy-
niku stosunku umownego, co réwniez nie pozwala na jej objecie definicja
wskazang w MSR 32.

Wyjatkowa sytuacje stanowig kryptowaluty uzywane jako instrument
bazowy w kontraktach futures lub opcjach. Umowry te sg rozliczane na pod-
stawie ruchow w danej kryptowalucie i sg zgodne z definicjg instrumentu
pochodnego, a tym samym podlegaja rachunkowosci instrumentéw finan-
sowych.

Podsumowujac, nalezy jednak wskaza¢, ze kryptowaluty nie spelniaja
podstaw definicji instrumentu finansowego wedtug wytycznych z zakresu
rachunkowosci, nie moga by¢ zatem ujmowane w sprawozdaniu finanso-
wym w pozycjach obejmujgcych instrumenty finansowe.

2.3. Wartosci niematerialne i prawne

Zapisy dotyczace wartosci niematerialnych i prawnych mozna odnalez¢

w MSR 38 Wartosci niematerialne. Wedtug par. 8 tego standardu ,sktad-

nik warto$ci niematerialnych to mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny

sktadnik aktywow, nieposiadajacy postaci fizycznej”. Dalej w par. 12 stan-
dard stanowi, ze mozliwy do zidentyfikowania oznacza, ze:

- mozna go wyodrebni¢, tzn. mozna go wylaczy¢ lub wydzieli¢ z jednost-
ki i sprzedac¢, przekaza¢, licencjonowa¢ lub odda¢ do odplatnego uzyt-
kowania osobom trzecim, zaréwno pojedynczo, jak tez tacznie z powia-
zang z nim umowa, skladnikiem aktywéw lub zobowiazaniem lub

- wynika z tytutéw umownych lub innych tytuléw prawnych, bez wzgledu
na to, czy s3 one zbywalne lub mozliwe do wyodrebnienia z jednostki
lub z innych tytutéw lub zobowigzan.

Analizujac definicj¢, nalezy przesledzi¢ jej poszczegolne czesci. Pierw-
sza z nich - identyfikowalno$¢ - wyjasniona dwoma punktami z par. 12
jest skonstruowana z uzyciem spojnika ,,lub’, co oznacza, ze wystarczy spet-
nienie jednego ze wskazanych wymogoéw, by mozna byto uzna¢ calg ceche.
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Niewatpliwie kryptowalute da sie sprzedac czy przekaza¢ innej jednostce,
co oznacza, ze jest ona mozliwa do zidentyfikowania.

Idac dalej, aby skladnik mozna bylo uzna¢ za wartos¢ niematerialng
i prawna, musi on by¢ aktywem niepieni¢znym. Aktywa pieni¢zne MSR
38 definiuje jako posiadane przez jednostke $rodki pieniezne, zréwnujac
je ze srodkami pienig¢znymi, ktérych definicje analizowano w punkcie 2.1.
W mojej ocenie kryptowaluta nie mogta zosta¢ uznana na srodki pieni¢zne,
a zatem spelnia wymog aktywa niepienieznego.

Wreszcie ostatnia cze$¢ definicji wskazuje, ze sktadnik ten nie moze
mie¢ postaci fizycznej. Jak wielokrotnie podkreslalem, kryptowaluty, be-
dace czedcig szerszego pojecia walut cyfrowych, nie majg postaci material-
nej jak np. banknotéw czy monet, nie maja one zatem postaci fizycznej, co
oznacza, ze spelniaja takze wymog tej czgsci definicji.

Podsumowujac, nalezy wskazaé, ze kryptowaluty spelniaja definicje
warto$ci niematerialnych i prawnych wskazang w par. 8 MSR 38, co ozna-
cza, ze moga by¢ ujmowane w sprawozdaniu finansowym w tej pozycji rze-
czowych aktywow trwatych.

Co wazne, wobec kryptowaluty objetej zakresem MSR 38 nalezy sto-
sowa¢ zasady wyceny stosowane do wartosci niematerialnych i prawnych.
Oznacza to, poczatkowo kryptowalute nalezy wycenia¢ wediug kosztu wy-
tworzenia lub ceny nabycia. W kolejnych okresach wartos¢ kryptowaluty
moze by¢ natomiast wyceniana z uzyciem modelu opartego na wartoéci
przeszacowanej. Zgodnie z zapisami par. 85-87 MSR 38, jesli warto$¢ bilan-
sowa skladnika wartosci niematerialnych wzrosta na skutek przeszacowa-
nia, wzrost ten odnosi si¢ bezposrednio na kapitat wlasny i ujmuje jako nad-
wyzke z przeszacowania. Jednakze wzrost z tytutu przeszacowania ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat w stopniu, w jakim odwraca on zmniejszenie
z tytulu przeszacowania tego samego skladnika aktywow, ktére wczesniej
ujeto w rachunku zyskéw i strat. Z kolei faczna nadwyzka z przeszacowa-
nia zaliczona do kapitalu wlasnego moze zosta¢ przeniesiona bezposrednio
do zyskéw zatrzymanych, gdy nadwyzka ta zostanie zrealizowana, czyli na
przykltad w momencie sprzedazy kryptowaluty.

2.4. Zapasy

Analizowany w poprzednim podpunkcie MSR 38 w par. 3 pkt a) wskazuje,
ze niniejszego standardu nie stosuje si¢ do wartosci niematerialnych i praw-
nych utrzymywanych przez jednostke w celu sprzedazy w ramach zwyklej
dzialalnosci gospodarczej, odsytajac w takich sytuacjach do MSR 2 Zapasy.



Prezentacja kryptowalut w sprawozdaniu finansowym w ujeciu MSR/MSSE... 71

W celu ustalenia, jak rozlicza¢ skladnik aktywéw (czy jako sktadnik
wartosci niematerialnych i prawnych zgodnie z MSR 38, czy jako zapasy
zgodnie z MSR 2), konieczne jest ustalenie, w jaki sposob dany skladnik ak-
tywow jest wykorzystywany w dzialalnosci, czyli klarowne okreslenie w po-
lityce rachunkowosci, jaki jest cel operowania kryptowaluta. Wydaje sie, ze
rozwigzania zaprezentowane w MSR 2 znajduja zastosowanie w przypadku
gield kryptowalutowych, ktorych dzialalnos¢ polega na skupie i sprzedazy
w krotkim terminie jednostek kryptowaluty. Wowczas bez watpienia zapasy
mozna wycenia¢ w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub tez wedtug war-
tosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktdra z kwot jest
nizsza. Jest to rowniez zgodne z polskimi przepisami podatkowymi, we-
dlug ktérych koszt uzyskania przychodu powstaje w momencie sprzedazy
kryptowaluty, w wartosci, po ktdrej zostala ona wczesniej przez podmiot
sprzedajacy nabyta.

Watpliwosci sprawiaja jednak zapisy par. 3 pkt b) MSR 2 wskazujace,
ze standard nie obejmuje swoimi uregulowaniami po$rednikéw w handlu
towarami, ktdrzy wyceniaja zapasy kupowane gléwnie w celu sprzedazy
w krétkim okresie czasu i wygenerowania zysku na wahaniach cen lub mar-
zy posrednika, w warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia
do sprzedazy. Standard stanowi w par. 5, ze posrednicy w handlu towarami
to podmioty, ktére kupuja lub sprzedaja towary na czyjs$ lub swéj wlasny ra-
chunek. Gielda kryptowalutowa miesci si¢ w tej definicji, a wiec wskazane
wyzej zapisy ulatwiajg jej, w poréwnaniu do wymogoéw wskazanych w MSR
38, mozliwos¢ wykorzystania wartosci godziwej do wyceny kryptowaluty
i pozwalaja na odnoszenie zmian jej wartosci do rachunku zyskéw i strat
okresu, w ktérym miata ona miejsce. Jest to o tyle istotne, Ze MSR 38 wy-
maga do wyceny w wartosci godziwej istnienia aktywnego rynku. Biorac
pod uwage dynamiczne zmiany na rynku kryptowalut, nalezy dopuszcza¢
takt, ze dla danej kryptowaluty aktywny rynek moze przestac istnie¢, a ona
nadal bedzie mogta by¢ wykazywana w wartosci godziwej. Moze to spowo-
dowa¢ manipulacje warto$cia posiadanej kryptowaluty.

W mojej opinii konieczne jest wyjasnienie przez IASB, w ktorych sytu-
acjach kryptowaluty powinny by¢ rozliczane zgodnie z zakresem MSR 2,
a w ktorych zgodnie z MSR 38. Ponadto nie jest jasne, czy kryptowalute na-
lezy uznac za towar dla celéw zastosowania wyjatku z MSR 2 dla posredni-
kow w handlu towarami. Biorac jednak pod uwage wczesniejsze rozwazania
oraz przytoczony z wytycznych wdrozeniowych do MSR 39 przykfad doty-
czacy sztabek zlota, przyjmuje zalozenie, ze dla celow MSR 2 kryptowaluta
moze by¢ towarem.
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Podsumowujac, nalezy uzna¢, ze kryptowaluty w pewnych sytuacjach
s3 objete wskazanymi w MSR 2 przepisami, co oznacza, ze w tych przypad-
kach moga by¢ wykazywane w sprawozdaniu finansowym w pozycji zapasy.

2.5. Inwestycje

W zwiazku z faktem, ze MSR 25 Rachunkowos¢ dla inwestycji zostal zasta-
piony w 2003 r. przez MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena
oraz MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne, a kryptowalut nie mozna uzna¢
za zadng z tych dwdch kategorii, w zakresie definicyjnym dotyczacym in-
westycji analizie poddana zostanie ustawa o rachunkowosci, ktéra odnosi
sie do roznych grup inwestycji niefinansowych. Art. 3 pkt 17 ustawy sta-
nowi, ze przez inwestycje ,rozumie si¢ aktywa posiadane przez jednostke
w celu osiagniecia z nich korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyro-
stu wartosci tych aktywdw, uzyskania przychodéw w formie odsetek, dywi-
dend (udzialéw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transak-
cji handlowej, a w szczegolnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci
i wartosci niematerialne i prawne, ktdre nie sg uzytkowane przez jednostke,
lecz s3 posiadane przez nig w celu osiagniecia tych korzysci”.

Ustawa o rachunkowosci reguluje zatem mozliwo$¢ posiadania wartosci
niematerialnych i prawnych jako sktadnika inwestycji. W przypadkach tych
przez analogie przyjmuje si¢, Ze automatycznie inwestycje te s inwestycja-
mi dlugoterminowymi i podlegaja wycenie na tych zasadach (Réwinska,
2011, s. 277).

Kryptowaluty odpowiadaja zatem definicji inwestycji w wartosci niema-
terialne i prawne wskazang w par. 3 ustawy o rachunkowosci, co oznacza,
ze moga by¢ ujmowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji inwesty-
¢ji dlugoterminowych.

Warto podkresli¢, ze powyzsza analiza w czgsci ja obejmujacej (tj. w za-
kresie $srodkéw pieni¢znych, instrumentéw finansowych, wartosci niema-
terialnych i prawnych oraz zapaséw) jest zgodna z najnowszym dokumen-
tem Project: Holdings of cryptocurrencies, Paper topic: Item for continuing
consideration, opublikowanym w marcu 2019 r. po spotkaniach Komitetu
ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ktore
odbylo si¢ we wrzes$niu 2018 r., oraz Rady Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR), ktére obyto si¢ w listopadzie 2018 r. (IFRS, 2019,
s. 3-5). W publikacji tej RMSR przedstawia interpretacje, ktore standardy
maja zastosowanie do kryptowalut oraz jakie powinny zosta¢ podjete kroki,
by usystematyzowa¢ wyzwania z nimi zwigzane.
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Zakonczenie

W konkluzji uzna¢ nalezy, ze spos$réd wybranych pozycji aktywow, ktore
poddano analizie w niniejszym opracowaniu, trzy obejmujg swoim zasie-
giem definicyjnym kryptowaluty. Do tych grup aktywdéw naleza wartosci
niematerialne i prawne, co do ktérych nie ma wigkszych watpliwosci, zapa-
sy, ktore pozostawiaja pewne sytuacje bez rozstrzygniecia, oraz inwestycje
w wartosci niematerialne i prawne. Biorac pod uwage, ze w pewnych przy-
padkach zaklasyfikowanie kryptowaluty do ktdrejs z trzech powyzszych
grup bedzie wymagaé zastosowania metody wyceny w warto$ci godziwej,
tym, na co nalezy zwrdci¢ szczegolng uwage z punktu widzenia wiernego
i rzetelnego obrazu jednostki, jest z pewnoscig zastosowany sposob wyceny
wartosci godziwej. Nie bez znaczenia pozostaje bowiem trudno$¢ wyzna-
czenia wartosci godziwej kryptowaluty, ktora nie jest notowana na giel-
dzie, jej warto$¢ nie jest publikowana przez organy panstwowe i ktorej cena
moze si¢ rézni¢ w zaleznosci od rynku. Naukowcy, ale przede wszystkim
praktycy obcujacy z kryptowalutami stoja dzi§ bowiem przed ogromnym
wyzwaniem, ktére w najgorszym wypadku moze narazi¢ na ogromne kon-
sekwencje srodowisko rachunkowosci, cieszace si¢ dzi§ duzym zaufaniem
spolecznym. Nalezy takze podkresli¢, ze srodowisko naukowe rachunko-
wosci, zarowno w Polsce jak i za granicg, w niewielkim stopniu podejmuje
tematyke wyceny kryptowalut, mimo Zze cz¢sto uznaje si¢, ze pomiaru zaso-
bow i wynikow (dokonan) zawsze lezal w centrum zainteresowania teorii
i praktyki rachunkowosci (por. Masztalerz, 2014, s. 68).

Artykul ma charakter wstepnych rozwazan w zakresie ujmowania
kryptowalut w sprawozdaniu finansowym. Stanowi zatem wprowadzenie
do dalszych badan autora w tym zakresie. W kolejnych fazach badan au-
tor zamierza si¢ podja¢ analizy sprawozdan finansowych podmiotéw, ktore
maja do czynienia z kryptowalutami oraz modelowania wyceny krypto-
walut w rachunkowodci. Poza badaniami naukowymi za konieczne autor
uwaza podjecie omawianej tematyki przez regulatoréw, w szczegélnosci
na szczeblu miedzynarodowym. Za dobry wstep do zajecia stanowiska
w sprawie kryptowalut nalezy uzna¢ przytoczony w niniejszym opracowa-
niu dokument wydany po spotkaniach Komitetu ds. Interpretacji Miedzy-
narodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Rady Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci. Watpliwosci omawiane w tejze publikacji
wskazuja jednak, ze prace instytucji miedzynarodowych pozostaja nadal
w fazie inicjalnej.
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