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NIEDOSTATECZNA KAPITALIZACJA
I JE] WPEYW NA WYSOKOSC KOSZTOW
UZYSKANIA PRZYCHODOW

Streszczenie: W artykule przedstawiono regulacje w zakresie niedostatecznej kapi-
talizacji obowiazujace do grudnia 2014 r. i poréwnano je z nowymi regulacjami do-
tyczacymi tej kapitalizacji wprowadzonymi w styczniu 2015 r. oraz przeprowadzono
ocene ich wplywu na wysokos¢ kosztow uzyskania przychodéw. Z przeprowadzonego
badania wynika, Ze wplyw ten nie jest jednokierunkowy. Przy pozostatych warunkach
niezmienionych nowe regulacje rozszerzaja mozliwosci zaliczenia do kosztow uzyskania
przychodow odsetek od pozyczek (kredytéw) zaciggnietych od kwalifikowanych udzia-
fowcow tym spotkom - pozyczkobiorcom, ktére charakteryzuja si¢ niskim udziatem
kapitatu zakltadowego w kapitale wtasnym, wysokim zyskiem operacyjnym i wysoka
wartoécig podatkowg aktywdw. Zmniejszg one natomiast mozliwoéci ich zaliczenia
do kosztéw uzyskania przychodéw spétkom - pozyczkobiorcom o wysokim udziale
kapitatu zaktadowego w kapitale wlasnym, takze ponoszacym strate operacyjng lub
osiggajacym niski zysk operacyjny i charakteryzujgcym si¢ niska warto$cig podatkowa
aktywow.

Stowa kluczowe: niedostateczna kapitalizacja, koszty uzyskania przychodéw, spéitka,
pozyczka, podatek dochodowy od os6b prawnych.

Klasyfikacja JEL: H2, H3, G38, K2.
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THIN CAPITALIZATION AND ITS EFFECT
ON TAX DEDUCTIBLE EXPENSES

Abstract: The article presents the legislation in respect of thin capitalization rules
applicable in Poland until December 31, 2014, compares it with the new legislation in
force since January 2015 and evaluates the effect of the new legislation on the amount
of tax deductible expenses. The article draws the conclusion that the above-mentioned
effect is multidirectional. Under the new legislation (with all other conditions un-
changed) the companies (borrowers) characterized by low seed capital (share capital)
to equity ratio, high operating profit and high tax base of the assets may profit from
improved terms on which the interest on loans and credits granted by qualified entities
may be deducted from the taxable base. At the same time the new legislation reduces
the possibility of deduction from the taxable base of the interest on loans and credits
taken by the companies (borrowers) characterized by high seed capital (share capital)
to equity ratio, low operating profit and a low tax base of the assets.

Keywords: thin capitalization, tax deductible expenses, corporation, loan, corporate
income tax.

Wstep

Spolki bedace podatnikami podatku dochodowego od 0s6b prawnych, a takze
ich udziatowcy, podejmuja réznego rodzaju dzialania, ktérych celem jest op-
tymalizacja opodatkowania tym podatkiem. Jednym z nich jest niedostateczna
(cienka) kapitalizacja. Kapitalizacja ta, w poréwnaniu ze zwyklym finanso-
waniem, stwarza mozliwo$¢ znacznego obnizenia podatku dochodowego.
Jest zatem niezwykle korzystna dla spétek i ich udziatlowcédw, przyczynia sie
jednak do istotnego zmniejszenia wplywdéw budzetowych z podatku docho-
dowego od 0s6b prawnych. Dlatego w wielu panstwach, w tym takze w Polsce,
prawo podatkowe zawiera przepisy ograniczajace tym podmiotom korzysci
z cienkiej kapitalizacji.

Zjawisko niedostatecznej kapitalizacji nie ogranicza si¢ do terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ma wymiar nie tylko miedzynarodowy, lecz réwniez
globalny. Wiekszosciowymi lub znacznymi udzialowcami (akcjonariuszami)
wielu spétek majacych siedzibe na terytorium RP sg bowiem spotki zagra-
niczne czy tez korporacje migdzynarodowe prowadzace za posrednictwem
narodowych spolek cérek dzialalnos¢ gospodarcza w wigkszosci panstw na
$wiecie. Wykorzystuja one cienka kapitalizacj¢ do optymalizacji struktury
kapitatu oraz opodatkowania podatkiem dochodowym calej grupy kapitatowej
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[Blouin iin. 2014]. Poniewaz panstwo jest zainteresowane tym, aby na teryto-
rium RP nadal byly realizowane bezposrednie inwestycje zagraniczne, dlatego
polskie regulacje w zakresie niedostatecznej kapitalizacji musza uwzglednia¢
standardy obowigzujace w tej dziedzinie w innych panstwach OECD i Unii
Europejskiej.

Duze znaczenie w polskiej gospodarce spotek wchodzacych w sktad mie-
dzynarodowych i globalnych grup kapitatowych oraz istotne zmiany regula-
cji w zakresie niedostatecznej kapitalizacji, ktdre weszly w zycie z dniem 1
stycznia 2015 r., prowadza do powstania problemu badawczego wyrazonego
nastepujacymi pytaniami:

- Czym jest niedostateczna kapitalizacja?

- W jaki sposéb panstwo ogranicza spétkom i ich udzialowcom mozliwosci
jej wykorzystania w celu optymalizacji opodatkowania podatkiem docho-
dowym od oséb prawnych?

- W jaki sposéb spoiki i ich udziatowcy moga ostabi¢ lub nawet catkowicie
wyeliminowa¢ negatywne dla siebie skutki wprowadzonych przez panstwo
regulacji ograniczajacych korzysci z cienkiej kapitalizacji?
Podstawowym celem artykulu jest natomiast przedstawienie wprowadzo-

nych w styczniu 2015 r. zmian przepiséw prawa podatkowego dotyczacych

niedostatecznej kapitalizacji oraz okreslenie ich wptywu na wysokos¢ kosztow
uzyskania przychodéw. Jego osiagniecie bedzie wymagato zrealizowania celéw
posrednich, do ktorych naleza: analiza i ocena regulacji w zakresie cienkiej
kapitalizacji obowigzujacych do konca 2014 r. oraz okreslenie mozliwosci
ograniczenia przez spoiki i ich udzialowcéw negatywnych skutkéw zmian
tych regulacji wprowadzonych na poczatku 2015 r.

1. Pojecie niedostatecznej kapitalizacji

Aby spétka mogta podjaé, prowadzié i rozwija¢ dzialalnos¢ gospodarcza, po-
winna by¢ wyposazona w odpowiednie aktywa (majatek) i kapitaly. Aktywa
i kapitaty sg ze sobg $cisle powigzane, a kazde z nich spelnia w spolce odrebne
funkcje. Majatek umozliwia jej prowadzenie dzialalnosci gospodarczej, jednak
nie mozna wyposazy¢ spotki w majatek bez posiadania kapitaléw. Kapitaty
sa wigec w stosunku do majatku pojeciem pierwotnym, pozwalaja bowiem
spolce na podjecie dziatalnosci [Juja 2007, s.33]. Dziela si¢ wedlug kryterium
wlasnosci na wlasne i obce.

Postugiwanie si¢ przez spétki kapitalami obcymi nie jest zjawiskiem ne-
gatywnym, wrecz przeciwnie, kapital ten moze bowiem przynie$¢ im i ich
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udzialowcom okreslone korzysci. W wyniku jego zastosowania moze bowiem
wzrosng¢ rentownos¢ kapitalu wlasnego [Juja 2007, s. 29]. Specyficzne cechy
kapitalu wlasnego i kapitatu obcego przedstawia tabela 1.

Tabela 1. Specyficzne cechy kapitalu wlasnego i kapitalu obcego

Kapital wlasny Kapital obcy

- nieoprocentowany, bezterminowy oprocentowany, terminowy

- bezpieczne zrédlo finansowania elastyczne zrédlo finansowania

- gwarangcja dla wierzycieli - odsetkowe korzysci podatkowe

— koszt kapitalu wlasnego przewyzsza koszt | - uruchamia mechanizm dZzwigni finansowej
kapitatu obcego

Zrédlo: [Duliniec 2011, s. 94].

Spotki, ktorych aktywa sg finansowane glownie kapitatami obcymi, a nie
kapitalem wlasnym, mogga, lecz nie muszg si¢ charakteryzowa¢ niedosta-
teczng kapitalizacjg. Pojecie niedostatecznej kapitalizacji moze by¢ przy tym
rozumiane w waskim i szerokim znaczeniu. Niedostateczna kapitalizacja
w waskim znaczeniu wystepuje wowczas, gdy kapital zakladowy spotki,
w poréwnaniu z sumg bilansowa, jest niewielki i gdy jednoczesnie jej ak-
tywa sg cze$ciowo finansowane pozyczkami (kredytami) otrzymanymi od
udzialowcéw i (lub) podmiotéw z nimi powigzanych. Kapital ten w wielu
przypadkach jest rowny minimalnemu kapitatowi zakladowemu dla danej
kategorii spotek. Czesto nie jest on podnoszony przez wiele lat, pomimo
znacznego wzrostu sumy bilansowej spéiki i jej przychoddw ze sprzedazy.
Niedostateczna kapitalizacja spotki w szerokim znaczeniu ma natomiast
miejsce wowczas, gdy jej kapitaly wlasne — w poréwnaniu z suma bilanso-
wa s3 niewielkie i gdy jednocze$nie jej aktywa sa czgsciowo finansowane
pozyczkami (kredytami) otrzymanymi od udziatowcéw i (lub) podmiotéow
z nimi powigzanych. Jest to mniej rygorystyczne rozumienie niedostatecznej
kapitalizacji. Przejawem niedostatecznej kapitalizacji jest w tym przypadku
nie tylko niski kapital zakladowy, w poréwnaniu z wysokoscia pozyczek
(kredytéw) zaciagnietych przez spotke od udziatowcow i (lub) podmiotow
z nimi powigzanych, lecz réwniez relatywnie niskie jej pozostate kapitaty
wlasne: kapital zapasowy, kapital z aktualizacji wyceny, kapital rezerwowy
oraz niepodzielony zysk netto z lat poprzednich i zysk netto danego roku
obrotowego.

Niedostateczna kapitalizacja spotek jest kategorig mierzalng. W waskim
rozumieniu moze by¢ ona zmierzona relacjg zadluzenia sp6tki wobec udzia-
fowcow i (lub) podmiotéw z nimi powigzanych do jej kapitatu zakladowego.
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Natomiast w szerokim rozumieniu jest ona mierzona relacja tego zadluzenia
do kapitaléw wlasnych danej spotki. Im wyzsze s3 wymienione relacje, tym
wigksza jest niedostateczna kapitalizacja rozpatrywanej spotki.

2. Niedostateczna kapitalizacja w $wietle przepisow
obowiazujacych w 2014 r.

Wedtug stanu prawnego obowigzujacego w dniu 1 stycznia 2014 r. do kosz-

tow uzyskania przychodéw spoétka nie mogla zaliczy¢ odsetek od pozyczek

(kredytow) udzielonych jej przez wspoélnika posiadajacego nie mniej niz 25%

udziatow (akeji) tej spotki albo wspolnikéw posiadajacych tacznie nie mniej

niz 25% udziatéw (akeji) tej spoiki, jezeli wartoé¢ zadluzenia spotki wobec

tych wspolnikéw i wobec innych podmiotéw posiadajacych co najmniej 25%

udziatéw w kapitale takiego wspdlnika osiagneta tacznie trzykrotnos$¢ kapitatu

zakltadowego spotki — w czesci, w jakiej pozyczka (kredyt) przekraczala te
warto$¢ zadluzenia okreslong na dzien zaptaty odsetek [Ustawa z 15 lutego

1992, art. 16, ust. 1, pkt 60].

Nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, ze przytoczone ograniczenie znajdowato
zastosowanie tylko do odsetek od pozyczek (kredytéw) udzielonych spotce
przez wyzej okreslong grupe pozyczkodawcow, nazywanych w dalszej czesci
artykutu pozyczkodawcami kwalifikowanymi, w przypadku gdy zadluzenie
spoiki (niezaleznie od jego tytutu prawnego) wobec podmiotéw nalezacych
do grupy osiagnelo tacznie nie mniej niz trzykrotno$¢ wartosci kapitatu za-
kladowego pozyczkobiorcy. Do grupy pozyczkodawcéw kwalifikowanych
zalicza si¢ w tym przypadku udzialowca (akcjonariusza) posiadajacego nie
mniej niz 25% udziatéw (akeji) spotki lub grupe udzialowcow (akcjonariuszy)
posiadajacych tacznie nie mniej niz 25% jej udzialéw (akeji).

Ograniczenie w zakresie zaliczania odsetek od pozyczek (kredytéw) do
kosztow uzyskania przychodéw wynikajace z przestawionego wyzej przepisu
byto stosowane wowczas, gdy zaistnialy tacznie nastepujace przestanki:

- spolka zaplacita odsetki z tytutu pozyczek, ktdre zostaly jej udzielone przez
pozyczkodawcow kwalifikowanych,

- okreslony na dzien zaplaty odsetek stosunek warto$ci zadtuzenia spotki
wobec kwalifikowanych pozyczkodawcéw do wartosci jej kapitatu zakta-
dowego byt wyzszy niz 3:1.

Pojecie wartosci zadluzenia jest bardzo wazne dla prawidtowego stoso-
wania przepiséw o cienkiej kapitalizacji. Pojecie to do 2014 r. nie bylo zdefi-
niowane w ustawie, jednak organy podatkowe uznawaly, ze swym zakresem
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obejmuje ono wszelkie transakcje powodujgce powstanie zobowigzan, nie
tylko finansowych. Zatem, oprdcz zobowigzan z tytutu kredytow czy pozyczek,
obejmuje ono réwniez zobowigzania handlowe.

Zobowigzania ogétem wplywaja na wysokos¢ odsetek bedacych kosztami
uzyskania przychodow, dlatego bardzo wazne jest poprawne ich ustalenie.
Przy jednakowej warto$ci kapitatu zakladowego, pozyczek i odsetek wielko$é
odsetek zaliczanych do kosztéw uzyskania przychodéw maleje wraz ze wzro-
stem zadluzenia ogoétem.

Drugi przypadek ograniczen zawigzanych z niedostateczng kapitalizacja
wynikal z art. 16, ust. 1, pkt 16 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b praw-
nych. Zgodnie z tym przepisem do kosztéw uzyskania przychodéw nie mozna
byto zaliczy¢ odsetek od pozyczek (kredytow) udzielonych danej spdtce przez
inng spotke, w przypadku gdy ten sam wspolnik posiadat w kazdym z tych
podmiotéw minimum 25% udzialéw (akeji), a zadtuzenie pozyczkobiorcy
wobec wspolnikéw posiadajacych nie mniej niz 25% jego udziatéw (akcji),
a takze innych podmiotéw posiadajacych nie mniej niz 25% udziatow (akc;ji)
w kapitale tych wspélnikéw oraz wobec podmiotu udzielajacego pozyczki
(kredytu) osiagalo tacznie trzykrotnos$¢ kapitatu zakladowego pozyczkobior-
cy - w czedci, w jakiej udzielona pozyczka (kredyt) przekraczata, okreslong
na dzien zaplaty odsetek, wartos¢ zadluzenia ogétem.

Z analizy treéci przepisow dotyczacych niedostatecznej kapitalizacji obo-
wigzujacych w 2014 r. wynika, ze gdy zadluzenie spo6tki wobec kwalifikowa-
nych pozyczkodawcdw nie przekraczalo trzykrotnosci jej kapitatu zakltadowe-
go, wowczas odsetki od zaciggnietych od nich pozyczek (kredytow) w calosci
stanowity koszt uzyskania przychodéw. Kwota tego zadluzenia byla jednak
uzalezniona od wysokosci jej kapitalu zaktadowego.

Przyktadowo, gdy kapital ten wynosit jedynie 5000 zi, wymienione za-
dluzenie nie moglo by¢ wyzsze niz 15 000 zi, a gdy wynosit on 500 000 zi,
zadluzenie to nie mogto przekracza¢ 1 500 000 zl, aby wszystkie odsetki mogty
by¢ uznane za koszt uzyskania przychodéw.

Z kolei gdy nadwyzka zadluzenia nad trzykrotnos$cig wartosci kapitatu
zakladowego byla mniejsza od kwoty udzielonych spotce pozyczek (kredytow)
przez kwalifikowanych pozyczkodawcow, wowczas jedynie czg$¢ odsetek od
tych pozyczek stanowily odsetki bedace kosztami uzyskania przychodéw, przy
czym udzial odsetek bedacych tymi kosztami w odsetkach ogétem malal wraz
ze wzrostem tych pozyczek.

Gdy natomiast nadwyzka zadluzenia nad trzykrotno$cig wartosci kapitatu
zakladowego byla nie mniejsza od kwoty udzielonych spétce pozyczek (kre-
dytow) przez kwalifikowanych pozyczkodawcow, wowczas wszystkie odsetki
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od tych pozyczek nie stanowily kosztow uzyskania przychodéow. Sytuacja ta
miala miejsce wowczas, gdy spotka, oprocz zobowigzan z tytulu zaciggnietych
pozyczek (kredytéw), miata wobec pozyczkodawcow kwalifikowanych takze
zobowigzania handlowe z tytutu nabytych od nich towaréw i ustug.

Z powyzszego wynika, ze przypisy z 2014 r. dotyczace cienkiej kapitalizacji
zachecaly spotki do podniesienia kapitalu zakladowego. Jego odpowiednie
podniesienie pozwalalo bowiem w stosownym stopniu ostabi¢ ograniczenia
w zakresie zaliczania odsetek od pozyczek (kredytéw) zaciggnietych od kwa-
lifikowanych pozyczkodawcow do kosztéw uzyskania przychodéw.

3. Regulacje dotyczace niedostatecznej kapitalizacji
obowiazujace od 2015 r.

Z dniem 1 stycznia 2015 r. zasady zaliczania odsetek od pozyczek (kre-
dytow) zacigganych od pozyczkodawcoéw kwalifikowanych do kosztéw uzy-
skania przychodéw ulegly gruntownej zmianie [Ustawa z 29 sierpnia 2014].
Poszerzono oraz zmodyfikowano zakres ograniczen dotyczacych cienkiej
kapitalizacji, a takze wprowadzono catkowicie nowe reguly zaliczania odsetek
od zaciagnietych pozyczek (kredytéw) do kosztéw uzyskania przychodow
[Postrzech 2014].Wprowadzono dwie metody okreslania odsetek od pozyczek
zaliczanych do kosztéw uzyskania przychodéw - podstawowa i alternatywna.

Kiedy przepisy o niedostatecznej kapitalizacji wchodzity w zycie, nie byto
jeszcze w polskim prawie wynikajacych z unijnych dyrektyw regulacji zwalnia-
jacych z opodatkowania dywidend czy odsetek wyplacanych miedzy spotkami
powiazanymi, ktére swoje siedziby majg w réznych panstwach cztonkowskich
Wspolnoty. Dlatego tez zawezenie zakresu stosowania ograniczen wynikaja-
cych z przepiséw o cienkiej kapitalizacji wylacznie do pozyczek udzielanych
przez podmioty, ktére sa bezposrednio powigzane ze spotka — ze wzgledu na
niewielkie korzysci podatkowe wiazace si¢ z pozyczkami udzielanymi spotkom
przez podmiot powigzane posrednio — wydawalo sie wowczas systemowo
uzasadnione.

Od poczatku 2015 r. przepisami dotyczacymi niedostatecznej kapitalizacji
objete s3 rdwniez umowy pozyczek zawarte miedzy podmiotami powigzanymi
ze sobg w sposéb posredni, przy czym do ustalenia udzialu posredniego za-
stosowanie majg zasady znajdujace sie w przepisach o cenach transferowych
[Infor 2014]. W wyniku nowelizacji nowe brzmienie uzyskaly przepisy art. 16,
ust. 1, pkt 60 i 61 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych. Na ich
podstawie do kosztéw uzyskania przychodéw nie mozna zaliczy¢ ,odsetek
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od pozyczek udzielonych spoélce przez podmiot posiadajgcy bezposrednio
lub posrednio nie mniej niz 25% udzialéw (akcji) tej spétki albo udzielonych
tacznie przez podmioty posiadajace tacznie bezposrednio lub posrednio nie
mniej niz 25% udzialéw (akcji) tej spolki, jezeli wartos¢ zadtuzenia spétki
wobec podmiotéw posiadajacych bezposrednio lub posrednio nie mniej niz
25% udzialow (akeji) tej spotki, uwzgledniajacego réwniez zadluzenie z tytulu
pozyczek, przekroczy tacznie wartos¢ kapitalu wlasnego spotki - w proporcji,
w jakiej warto$¢ zadtuzenia przekraczajgca warto$¢ kapitalu wlasnego spotki
pozostaje do calkowitej kwoty tego zadluzenia wobec tych podmiotdw, okre-
$lonej na ostatni dzien miesigca poprzedzajacego miesigc zaplaty odsetek od
pozyczek”[Ustawa z 15 lutego 1992, art. 16, ust. 1, pkt 60].

Do kosztéw uzyskania przychodéw nie mozna zaliczy¢ rowniez ,,odsetek
od pozyczek udzielonych spoélce przez inng spotke, jezeli w obu tych spéotkach
ten sam podmiot bezposérednio lub posrednio posiada nie mniej niz po 25%
udzialow (akeji), a warto$¢ zadtuzenia spétki otrzymujacej pozyczke wobec
spolki udzielajacej pozyczki oraz wobec podmiotéw posiadajacych bezposred-
nio lub posrednio nie mniej niz 25% udzialéw (akcji) spotki otrzymujacej
pozyczke, uwzgledniajacego rowniez zadluzenie z tytutu pozyczek, przekroczy
taczng warto$¢ kapitatu wlasnego spotki otrzymujacej pozyczke — w proporcji,
w jakiej warto$¢ zadtuzenia przekraczajgca warto$¢ kapitalu wlasnego spotki
pozostaje do catkowitej kwoty tego zadluzenia, okreslonej na ostatni dzien
miesigca poprzedzajacego miesigc zaplaty odsetek od pozyczek” [Ustawa z 15
lutego 1992, art. 16, ust. 1, pkt 61].

Jak wynika z tresci powyzszych artykutow, cze$¢ odsetkowa kosztow
uzyskania przychoddw nalezy liczy¢ inaczej niz uprzednio. Dotychczasowe
przepisy zawarte w art.16, pkt 1, ust. 60 i 61 uzaleznialy mozliwo$¢ zaliczenia
do kosztéw uzyskania przychodéw odsetek od pozyczek od tego, w jakim
stopniu zadluzenie podatnika przekraczalo trzykrotnos¢ wartosci kapitatu
zakladowego spotki. Poniewaz wartos$¢ kapitatu zaktadowego nie odzwier-
ciedla rzeczywistej wartosci aktywow netto posiadanych przez spolke, czyli
tym samym jej zdolnosci kredytowej, ustawodawca odstapit od kryterium
kapitatu zakladowego, zastepujac go kryterium kapitalu wlasnego. Z racji
tego, ze kapital zakladowy to tylko jeden z komponentéw kapitatéw wlasnych,
stosowany dotychczas wskaznik zadtuzenia wynoszacy 1:3 zostal zastgpiony
wskaznikiem 1:1.

Wartos¢ kapitalu wlasnego okreslana jest na ostatni dzien miesigca po-
przedzajgcego miesigc, w ktorym zaptacone zostaly odsetki od pozyczek, do
ktorych odnoszg si¢ przytoczone przepisy. Przy okreslaniu wartosci kapitatu
wlasnego nie uwzglednia si¢ jednak kapitatow z aktualizacji wyceny oraz tej
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czedci kapitalu wlasnego, ktéra pochodzi z otrzymanych pozyczek podpo-

rzagdkowanych. Ponadto warto$¢ kapitatu wlasnego nalezy pomniejszy¢ o te

cze$¢ kapitatu zakladowego, ktora:

- nie zostala faktycznie przekazana na ten kapitat lub

- zostala pokryta, przystugujacymi wspdlnikom wobec spétki, wierzytel-
no$ciami z tytulu pozyczek oraz odsetek, lub

- zostala pokryta wartosciami niematerialnymi lub prawnymi, od ktérych
zgodnie z art.16a-16m ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych
nie dokonuje si¢ odpiséw amortyzacyjnych.

Nowe przepisy nie maja zastosowania do odsetek od pozyczek, ktére udzie-
lone zostaly podatnikowi przed 1 stycznia 2015 r. [Infor 2014]. Ustawodawca
doprecyzowal w nich pojecie zadluzenia. Zgodnie z nowymi przepisami nie
ogranicza si¢ ono wylacznie do zadluzenia wynikajacego z zaciagnietych
pozyczek czy kredytow, lecz obejmuje réwniez inne zobowiazania wobec
podmiotéw powiazanych, ktére nie zostaly uregulowane na ostatni dzien
miesigca poprzedzajacego miesiac zaplaty odsetek.

Zgodnie z art. 16, ust. 7g warto$¢ zadluzenia, o ktérym mowia przepisy
art.16, ust. 1, pkt 60 i 61, powinna zosta¢ pomniejszona o warto$¢ pozyczek
udzielonych wskazanym w tych przepisach podmiotom powigzanym. Jest to
zatem zadluzenie netto spotki wobec jednostek powigzanych.

Tabela 2. Przyklad obliczania odsetek od pozyczek udzielonych spélce przez
jednostki powiazane, niebedacych kosztem uzyskania przychodéw wedlug
przepisow dotyczacych niedostatecznej kapitalizacji obowiazujacych od 1
stycznia 2015 r.

[A] Zadluzenie netto wobec jednostek powiazanych, w tym: | zl 4500 000 000
Pozyczki 7zt 4500 000 000
[B] Kapital wlasny, w tym: zt 1350 000 000
Kapital zakladowy 7zt 500 000 000
Kapital zapasowy zt 700 000 000
Wynik finansowy 7} 150 000 000
[(A-B)/A] Udzial odsetek niebedacych kosztami uzyskania| %

przychodow 70
Odsetki do jednostek powigzanych, w tym: zt 20 000 000
- bedace kosztem uzyskania przychodéw 7zt 6 000 000
— niebedace kosztem uzyskania przychodéw 7zt 14 000 000

Zré6dto: Na podstawie: [Adamowicz i Gronowska 2014].

Uproszczony przykiad obliczania odsetek od pozyczek udzielonych spét-
ce przez jednostki powigzane, ktore nie moga zosta¢ zaliczone do kosztow
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uzyskania przychoddéw, przedstawia tabela 2. Jak pokazuje przyklad, udziat
odsetek niebedacych kosztem uzyskania przychodéw okresla sie jako relacje
nadwyzki zadluzenia netto wobec jednostek powigzanych nad kapitalem
wlasnym spoétki do zadluzenia netto wobec tych jednostek. Gdy pozostale
warunki sg niezmienione, wowczas udzial ten ro$nie wraz ze wzrostem za-
dluzenia netto spo6tki wobec jednostek powigzanych. Nigdy jednak nie osiaga
on 100%, gdyz zadtuzenie to jest pomniejszane o kapital wlasny. Ograniczenie
w zakresie zaliczania odsetek od pozyczek zaciagnietych przez dang spotke od
jednostek powigzanych nie wystepuje wowczas, gdy jej zadtuzenie netto wobec
tych jednostek nie jest wyzsze od kapitalu wlasnego. W tej sytuacji wszystkie
odsetki od pozyczek zaciggnietych od jednostek powigzanych stanowig koszt
uzyskania przychodéw. Podniesienie kapitalu wlasnego przez spétke umozliwia
jej zatem ostabienie ograniczenia w zakresie zaliczania odsetek od pozyczek
zaciggnietych od jednostek powigzanych do kosztéw uzyskania przychodow.

Niezaleznie od tych zmian ustawodawca stworzyt podatnikom mozliwos¢
wyboru alternatywnej metody okreslania odsetek od pozyczek stanowigcych
koszt uzyskania przychodéw. Metoda ta moze by¢ stosowana zar6wno w przy-
padku starych, jak i nowych pozyczek, nie mozna jej jednak wybra¢ wylacznie
w odniesieniu do nowych pozyczek, gdyz dokonany wyboér, o ktérym nalezy
poinformowa¢ pisemnie naczelnika wtasciwego urzedu skarbowego, odnosi
sie do wszystkich zaciagnietych przez spotke pozyczek.

Jezeli podatnik uzna, ze metoda okreslania odsetek od pozyczek zaciagnie-
tych od podmiotéw powiazanych stanowigcych koszty uzyskania przychodéw
na podstawie danych o jego zadluzeniu netto wobec tych jednostek i kapitale
wlasnym nie uwzglednia specyfiki jego dziatalnoéci gospodarczej i przez to
znieksztalca otrzymany wynik, odsetki te moze obliczy¢ metoda alternatywna:
przez odniesienie do wartosci podatkowej aktywdw, niezaleznie od posiadane-
go kapitatu wlasnego i bez konieczno$ci ustalania wysokosci zadtuzenia netto
wobec podmiotéw powigzanych [Adamowicz i Gronowska 2014].

Odmienne podejscie do problemu zawyzania kosztéw uzyskania przy-
chodow i zanizania podstawy opodatkowania poprzez rozszerzenie zakresu
finansowania aktywow spétki kapitalami obcymi zastosowane w metodzie
alternatywnej jest odzwierciedleniem zmiany stosunku do tego zagadnienia
w skali miedzynarodowej, zwlaszcza w Unii Europejskiej. Zgodnie z podjeta
w 2010 r. rezolucjg Rady Unii Europejskiej w sprawie koordynacji zasad do-
tyczacych kontrolowanych przedsigbiorstw zagranicznych i niedostatecznej
kapitalizacji w Unii Europejskiej [Rezolucja Rady z 8 czerwca 2010] przy
ustalaniu przez kraje czlonkowskie zasad dotyczacych cienkiej kapitaliza-
cji zaleca si¢ zastosowa¢ kryterium nawigzujace do wartosci EBIT (zysku
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operacyjnego przed odsetkami i opodatkowaniem) lub EBITDA (zysku przed
odsetkami od kredytéw, podatkami i amortyzacja). W ostatnich kilku latach
wiele panstw UE wprowadzilo zmiany legislacyjne w przepisach dotyczacych
niedostatecznej kapitalizacji zgodne z tym zaleceniem. Ich przykltadem moze
by¢ Dania, Francja, Hiszpania, Niemcy czy tez Wlochy.

Metoda alternatywna zostala wprowadzona przez polskiego ustawodaw-
ce przepisami art. 15¢ ustawy o podatku dochodowym od o0s6b prawnych.
Podmioty, ktére zdecydowaly si¢ na jej stosowanie, mogg zaliczy¢ do kosztow
uzyskania przychodéw odsetki od pozyczek (w tym pozyczek od jednostek
niepowigzanych) w wysoko$ci nieprzekraczajacej iloczynu stopy referencyj-
nej NBP powigkszonej o 1,25 punktu procentowego i wartosci podatkowej
aktywow, zgodnie z nastepujacym wzorem:

(R+1,25p.p.) - A,

gdzie:

R - stopa referencyjna NBP na ostatni dzien poprzedniego roku podatkowego,

A - warto$¢ podatkowa aktywow (w rozumieniu przepiséw ustawy o rachun-
kowosci) - pomniejszona o wartosci niematerialne i prawne — na ostatni
dzien roku podatkowego.

W danym roku podatkowym odsetki zaliczane do kosztéw uzyskania przycho-
déw nie moga by¢ jednak wieksze niz 50% zysku operacyjnego osiagnietego
w tym roku. Zysk ten ustala si¢ natomiast zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

W przypadku zmiany wartosci stopy referencyjnej NBP w trakcie roku po-
datkowego podatnik przy ustalaniu limitu odliczanych odsetek moze uwzgled-
ni¢ stope referencyjng NBP obowiazujaca w poszczegolnych miesigcach tego
roku. Metoda alternatywna uwzglednia zatem zmienno$¢ jednego z instru-
mentéw polityki pienieznej, jakim jest stopa referencyjna NBP.

Drugi limit wskazany w art. 15c omawianej ustawy nawigzuje do wyso-
kosci zysku operacyjnego generowanego przez podatnika, czyli zysku, ktéry
nie uwzglednia miedzy innymi dziatalno$ci finansowej. Zgodnie z trescia
tego artykulu koszty odsetek nie mogg przekracza¢ 50% zysku z dzialalnosci
operacyjnej uzyskanego w danym roku. Ograniczenie to nie dotyczy:

— bankdw,

- spoldzielczych kas oszczgdnosciowo-kredytowych,

- firm leasingowych, pod warunkiem, ze co najmniej 80% przychodéw uzy-
skuja z dziatalnosci prowadzonej na podstawie umowy leasingu, o ktorej
mowa w art. 17a, pkt 1 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych,
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- firm windykacyjnych, pod warunkiem, ze co najmniej 90% przychodéw
uzyskuja z dzialalnosci polegajacej na $wiadczeniu ustug w zakresie na-
bywania oraz zbywania wierzytelno$ci.

Uwzgledniajac fakt, ze zwrot zainwestowanych przez spotke kapitalow
czesto nastepuje po dlugim okresie, ustawodawca pozwala na zaliczenie do
kosztow uzyskania przychodow (w ramach ustawowych limitéw) przez pigé
kolejnych lat odsetek zaptaconych w danym roku podatkowym, lecz w zwiaz-
ku z powyzszymi limitami niezaliczonych wéwczas do kosztéw uzyskania
przychodéw [Ustawa z 15 lutego 1992, art.15c, ust. 7].

Zaréwno w przypadku metody podstawowej, jak i alternatywnej odsetki od
pozyczki sg szeroko rozumiane. Obejmujg one wszelkie poniesione na rzecz
pozyczkodawcy koszty zwigzane z uzyskaniem i korzystaniem z pozyczki, to
jest nie tylko odsetki, lecz rowniez oplaty, premie i prowizje, a takze optaty
z tytutu nieterminowego uregulowania zobowiazan [Ustawa z 15 lutego 1992,
art.15¢, ust. 8].

Jesli podatnik wybierze metodg alternatywna, to jest zobowiazany stosowac
ja przez okres nie krotszy niz trzy lata podatkowe, liczony facznie z rokiem
podatkowym, w ktdrym rozpoczat jej stosowanie. Jesli po tym czasie zdecyduje
sie na zmiane¢ metody na podstawows, to o tej zmianie musi poinformowac
w formie pisemnej wlasciwego naczelnika urzedu skarbowego przed rozpo-
czeciem danego roku podatkowego, w przeciwnym razie uznaje sig, ze nadal
stosowana jest metoda alternatywna [Ustawa z 15 lutego 1992, art. 15¢, ust. 10].

Tabela 3. Przyklad obliczania przez spo6tke odsetek bedacych kosztami
uzyskania przychodéw metodg alternatywna

[A] Wartoé¢ podatkowa aktywow zt | 13 565 000 000
Wartoé¢ bilansowa aktywéw zt | 14 000 000 000
Wartoéci niematerialne i prawne 7} -85 000 000
Aktywa z tytutu podatku odroczonego zt | -350 000 000
Korekty do warto$ci podatkowych 71 0
[B] Stopa referencyjna + 1,25 p.p. % 3,25
[A - B] Limit odsetek stanowiacych koszt uzyskania przychodéw | zt 440 862 500
Zysk operacyjny zt 900 000 000
Odsetki, 7} 400 000 000
w tym odsetki bedace kosztami uzyskania przychodéw zt 400 000 000

Zré6dto: Na podstawie: [Adamowicz i Gronowska 2014].

Jak wynika z przykladu przedstawionego w tabeli 3, warto$cig podatkowa
aktywow jest réznica miedzy warto$cia bilansowa aktywdw, z wylaczeniem
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wartosci niematerialnych i prawnych, a wartoscig aktywow z tytutu odroczo-
nego podatku dochodowego z uwzglednieniem korekt do wartosci podat-
kowych. Stopa referencyjna NBP w podanym przykladzie wynosi 2%. Limit
odsetek, ktore moga by¢ zaliczone do kosztéw uzyskania przychodéw, stanowi
iloczyn stopy referencyjnej NBP powiekszonej o 1,25 p.p. i wartosci podat-
kowej aktywow. W przykladzie limit ten jest wigkszy niz kwota zaplaconych
odsetek. Jednoczesnie zaptacone w rozpatrywanym roku odsetki sg nizsze od
50% zysku operacyjnego. Z tego wzgledu cata ich warto$¢ moze by¢ zaliczona
w tymze roku do kosztéw uzyskania przychodow.

4. Porownanie nowych i starych regulacji dotyczacych
niedostatecznej kapitalizacji

Nowe uregulowania dotyczace cienkiej kapitalizacji znaczaco réznia sie od
obowiazujacych do konca 2014 r. Zmianie ulegly praktycznie wszystkie kry-
teria kwalifikowania do kosztoéw uzyskania przychodéw odsetek od pozyczek
udzielonych spoélce przez wspdlnikéw i podmioty powigzane — poczynajac od
relacji zadluzenia do kapitatu, poprzez rodzaj kapitatu i podmioty nalezagce do
grupy kwalifikowanych pozyczkodawcéw, a na definicji zadluzenia konczac.

W metodzie alternatywnej calkowicie zrezygnowano z podziatu odsetek
od pozyczek zaciagnietych od kwalifikowanych pozyczkodawcéw na odsetki
stanowigce i niestanowigce koszt uzyskania przychodéw na podstawie re-
lacji zadluzenia do kapitalu. Zgodnie z metodg alternatywna limit odsetek
stanowigcych koszt uzyskania przychodéw okresla sie¢ bowiem na postawie
stopy referencyjnej NBP i warto$ci podatkowej aktywow. Limit ten obejmuje
jednak takze odsetki od pozyczek udzielonych przez podmioty niepowigzane.

Najwazniejsza zmiana dotyczy kategorii kapitalu, na ktérego podstawie
okresla si¢, czy dana spolka charakteryzuje sie niedostateczng kapitalizacja —
kapital zaktadowy zastapiony zostal kapitatem wlasnym. Ponadto znacznie
rozszerzony zostal zakres podmiotéw bedacych kwalifikowanymi pozyczko-
dawcami. W praktyce od 1 stycznia 2015 r. prawie wszystkie spotki powigzane
poprzez relacj¢ 25% praw glosu naleza do tej grupy.

W przypadku metody podstawowej wpltyw nowych regulacji dotyczacych
niedostatecznej kapitalizacji na wysokos$¢ kosztéw uzyskania przychodéw,
w poréwnaniu ze starymi regulacjami, jest uzalezniony od udziatu kapitatu
zakladowego w kapitale wlasnym rozpatrywanej spolki oraz od relacji jej
zadluzenia ogdtem do zadluzenia netto wobec kwalifikowanych pozyczko-
dawcow. Gdy pozostale warunki sg takie same, wowczas nowe regulacje sa
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bardziej korzystne, w poréwnaniu z poprzednio obowigzujacymi, dla tych
spolek, w ktorych udzial kapitatu zakladowego w kapitale wlasnym jest rela-
tywnie niski i wynosi mniej niz 33,3%. Spotki te, wybierajac metode podsta-
wowa, beda bowiem mogly wigksza niz poprzednio czg$¢ odsetek od pozyczek
(kredytow) zaciagnietych od kwalifikowanych pozyczkodawcow zaliczy¢ do
kosztéw uzyskania przychoddéw. Jezeli natomiast udzial kapitatu zaklado-
wego w kapitale wlasnym spotki jest wyzszy niz 33,3%, to przy zalozeniu, ze
pozostate warunki sg takie same, nowe regulacje sa dla niej mniej korzystne,
gdyz obecnie bedzie ona mogla mniejsza niz poprzednio czgé¢ tych odsetek
zaliczy¢ do kosztow uzyskania przychodéw. Jednak takich spotek jest w Polsce
zdecydowanie mniej niz spdtek, w ktérych kapitat zakladowy stanowi nie
wigcej niz 33,3% kapitatu wlasnego.

W nowych regulacjach - przy okreslaniu udzialu odsetek stanowigcych
i niestanowigcych koszt uzyskania przychodéw - bierze si¢ pod uwage zadtu-
zenie netto, a nie zadluzenie ogélem rozpatrywanej sp6tki wobec kwalifikowa-
nych pozyczkodawcéw. Z tego wzgledu regulacje te sg bardziej korzystne niz
poprzednio obowiazujace dla tych spolek, ktdre maja zar6wno zobowigzania,
jak i nalezno$ci w odniesieniu do kwalifikowanych pozyczkodawcow. Po-
mniejszenie zobowigzan o naleznosci umozliwia bowiem zwigkszenie udzialu
odsetek stanowigcych koszt uzyskania przychodéw w odsetkach ogétem od
pozyczek (kredytow) zaciggnietych od tych pozyczkodawcow. Nowe regulacje
nie hamuja zatem wzajemnego finansowania si¢ pozyczkami przez spétki nale-
zace do danej grupy kapitalowe;j. Takie pozyczki szybko rozwijaja sie we wspol-
czesnym $wiecie i nie powinny by¢ dyskryminowane przez prawo podatkowe.

Przyjete w metodzie alternatywnej podejscie do zagadnienia podzialu
odsetek od pozyczek (kredytéw) na odsetki stanowigce koszt i niestanowiace
kosztu uzyskania przychodéw wychodzi z zalozenia, ze odsetki od pozyczek
(kredytow) zaciggnietych tak od kwalifikowanych pozyczkodawcow, jak i od
innych podmiotéw powinny by¢ tak samo traktowane przez przepisy ustawy
o podatku dochodowym od 0s6b prawnych. W zwigzku z tym przepisy tej usta-
wy nie powinny - z punktu widzenia kosztéw uzyskania przychoddw - gorzej
traktowa¢ postugiwania si¢ przez spétki kapitalem obcym uzyskanym w formie
pozyczek (kredytow) zaciggnietych od kwalifikowanych pozyczkodawcow niz
uzyskanym od innych podmiotéw, na przyklad bankéw komercyjnych.

W metodzie alternatywnej zaklada si¢ jednoczesnie, ze ograniczenia
w zakresie zaliczania odsetek od pozyczek (kredytéow) do kosztéw uzyska-
nia przychodéw powinny mie¢ charakter ogélny, a wigc dotyczy¢ pozyczek
(kredytow) zaciggnietych tak od kwalifikowanych pozyczkodawcow, jak i od
pozostatych podmiotéw.
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Z punktu widzenia kosztow uzyskania przychodéw metoda ta jest korzyst-
na dla spotek charakteryzujacych si¢ wysoka wartosécig podatkowq aktywow
i relatywnie wysokim zyskiem operacyjnym. Nie jest ona natomiast korzystna
dla spétek o relatywnie niskiej warto$ci podatkowej aktywdw oraz ponosza-
cych strate operacyjna lub osiagajacych niewielki zysk operacyjny. Spotki
te powinny zatem wybra¢ metode podstawowg przy okreslaniu odsetek od
pozyczek (kredytow) zaciggnietych od kwalifikowanych pozyczkodawcow,
stanowigcych koszt uzyskania przychodoéw.

Zakonczenie

Podstawowym celem artykutu bylo przedstawienie zmian przepiséw dotycza-
cych cienkiej kapitalizacji wprowadzonych od 1 stycznia 2015 r. oraz okre$lenie
ich wptywu na koszty uzyskania przychodéw. Jego osiggniecie wymagalo
realizacji celow posrednich - przeprowadzenia analizy i oceny regulacji obo-
wigzujacych do konca 2014 r. przez pryzmat wymienionych kosztéw.

Nowe regulacje z pewnoscig majg istotny wptyw na finanse spolek zaciaga-
jacych pozyczki (kredyty) od kwalifikowanych pozyczkobiorcow, a zwlaszcza
na wysoko$¢ kosztéw uzyskania przychodéw, dochodu, podstawy opodatko-
wania i podatku dochodowego. Regulacje odnoszace si¢ do niedostatecznej
kapitalizacji dotycza obecnie pozyczek (kredytow) udzielonych spétce przez
znacznie wigksza grupe podmiotéw powiazanych. Poprzednio, w uproszcze-
niu, regulacje te dotyczyty wylacznie pozyczek udzielonych przez wspélnikow
oraz spoiki siostry. Grupa kwalifikowanych pozyczkodawcow zostata bowiem
poszerzona o podmioty powigzane z pozyczkobiorcg w sposob posredni.

Istotnie zmienito si¢ takze kryterium, wedtug ktorego okresla sie, czy dana
spotka charakteryzuje si¢ niedostateczng kapitalizacja i wediug ktérego doko-
nuje sie podzialu odsetek na odsetki bedace kosztami i niebedace kosztami
uzyskania przychodéw. Poprzednio tym kryterium byla relacja zadluzenia
ogolem do kapitalu zaktadowego wynoszaca 3 : 1, a obecnie tym kryterium
jest relacja zadluzenia netto do kapitalu wtasnego wynoszaca 1 : 1. Kryterium
to jest stosowane w przypadku wyboru przez spétke metody podstawowe;j.
Jest ono bardziej korzystne od kryterium poprzednio obowigzujacego w przy-
padku spoltek o relatywnie niskim udziale kapitatu zaktadowego w kapitale
wlasnym, a takze spétek, ktérych zobowigzania netto wobec kwalifikowanych
pozyczkodawcdw sa nizsze od zobowigzan ogoétem.

Nowe regulacje umozliwiajg spétkom zaciggajacym pozyczki (kredyty) od
kwalifikowanych pozyczkobiorcoéw zastapienie metody podstawowej metoda
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alternatywna, przy dokonywaniu podziatu odsetek na odsetki stanowigce
koszt i odsetki niebedace kosztem uzyskania przychodéw. Metoda ta moze
by¢ bardziej korzystna niz metoda podstawowa w przypadku spotek o re-
latywnie wysokiej wartosci podatkowej aktywow oraz osiagajacych wysoki
zysk operacyjny.
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