STUDIA OECONOMICA POSNANIENSIA 2015, vol. 3, no. 1

Joanna Blazynska

Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu, Wydziat Zarzadzania, Katedra
Rachunkowosci

joanna.blazynska@ue.poznan.pl

ATRYBUTY JAKOSCIOWE
WSPOLCZESNYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Streszczenie: Sprawozdawczo$¢ finansowa nie ma charakteru statycznego, ale zmie-
nia sie wraz z oczekiwaniami uzytkownikéw informacji generowanych przez ra-
chunkowos¢. Celem artykulu jest wskazanie atrybutéw wspotczesnych sprawozdan
finansowych. W artykule wykazano, jak sprawozdania finansowe wpisuja si¢ we
wspolczesne raportowanie biznesowe i jakie czynniki majg wptyw na ksztaltowane
sie tych raportéw. Analiza atrybutéw jakosciowych sprawozdan finansowych zostata
przeprowadzona zgodnie z Zalozeniami koncepcyjnymi sprawozdawczo$ci finanso-
wej oraz na podstawie wynikéw badan naukowych w tym zakresie.

Stowa kluczowe: sprawozdawczo$¢ finansowa, sprawozdania finansowe, spoteczna
odpowiedzialno$¢ przedsigbiorstw, zréwnowazony rozwoj, zintegrowane raporto-
wania, jako$¢ informacji.

Klasyfikacja JEL: M40, M41.

QUALITATIVE ATTRIBUTES OF CONTEMPORARY
FINANCIAL STATEMENTS

Abstract: Financial reporting is not static in nature: it changes along with the expec-
tations of the users of the information generated by the accounting system. The aim
of this paper is to identify the attributes of contemporary financial statements. The
article shows the place of financial statements in contemporary business report-
ing as well as the factors which affect the form of such reports. An analysis of the
qualitative attributes of financial statements has been performed on the basis of the

Framework for Financial Reporting as well as the findings of scientific research in
this field.
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Wstep

Rosnaca konkurencja na rynkach kapitatlowych w dostepie do kapitatu, wzra-
stajaca odpowiedzialnos¢ spoteczna za wykorzystanie zasobéw naturalnych
i oczekiwania uzytkownikéw raportéw biznesowych wymagaja wprowadza-
nia ciaglych zmian w raportowaniu o sytuacji biezacej jednostek gospodar-
czych i perspektywach ich rozwoju. Pojawiaja si¢ nowe rozwigzania tech-
niczne pozwalajace na zwiekszenie efektywnosci komunikacji jednostek
sprawozdawczych z adresatami raportéw finansowych. W wielu obszarach
jednostki gospodarcze autonomicznie podejmuja decyzje o formie i tresci
publikowanych informacji odbiorcom zewnetrznym. Z punktu widzenia
odbiorcow, uzytecznos¢ informacji wymaga zachowania okreslonych cech
jakosciowych.

Celem artykulu jest wskazanie atrybutow wspodtczesnych sprawozdan
finansowych. Przedstawiono sprawozdawczos$¢ finansowa jako narzedzie
komunikacji i okreslono, jak wspdltczesne sprawozdania finansowe wpisuja
sie w sprawozdawczos¢ finansowsa. Omoéwiono réwniez inne formy sprawoz-
dawczosci sktadajace si¢ na raportowanie jednostek gospodarczych. Analize
atrybutéw jakosciowych oparto na Zalozeniach koncepcyjnych sprawozdaw-
czosci finansowej i wykorzystano wyniki badan naukowych w tym zakresie.
W artykule zastosowano metode analizy opisowej, poréwnawczej i wniosko-
wania dedukcyjnego.

1. Sprawozdawczo$¢ finansowa jako narzedzie komunikacji

Jednostki gospodarcze prowadzg dziatalno$¢ w dynamicznie zmieniajacych
sie warunkach. W ramach badan Business Reporting Research Project, Ame-
rykanska Rada Standardéw Rachunowosci Finansowej (FASB - Financial Ac-
counting Standards Board) wskazala czynniki, ktére maja wplyw na ksztat-
towanie raportéw biznesowych. Zaliczono do nich, czynniki [Improving
Business Reporting: Insights into Enhancing, Voluntary Disclosures 2001]:
- ekonomiczne (globalizacja, demokratyzacja prawa wlasnosci, konkuren-
cja, koncentracja na gromadzeniu bogactwa, wzrost znaczenia aktywow
niematerialnych),
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- czynniki technologiczne (rewolucja komputerowa, internet),
- czynniki spoleczne (spadek zaufania miedzy innymi do raportéw finanso-
wych, problemy z przetwarzaniem nadmiaru informacji, wzrost wymagan

w zakresie respektowania prawa pracownikow, wyborcéw, akcjonariuszy,

przyspieszenie tempa zmian, presja uwzgledniania spotecznych aspektow

dzialalnosci jednostek gospodarczych),
- czynniki rzadowe i polityczne (filozoficzne zmiany - najlepszym regula-
torem jest konkurencja, respektowanie praw czlowieka).

Wskazane czynniki wplywaja na modele biznesowe, metody i formy ko-
munikacji. Modele biznesowe to ,,opis tego, jak dany przedsigbiorca poprzez
swoja dziatalno$¢ wytwarza zamierzong warto$¢ dodang, na przyktad ekono-
miczng lub spoleczng” [Modele biznesowe w Internecie 2012, s. 11]. Natomiast
komunikacje mozna uznac za skuteczng wtedy, gdy odbiorca zrozumie prze-
kaz zgodnie z intencjg nadawcy. Jak stwierdzita E. Walinska [2007, s. 333], co
jaki$ czas ma miejsce ,,przedefiniowanie modelu sprawozdawczosci finanso-
wej, zmienia si¢ jego struktura i zakres, bo zmieniajg si¢ potrzeby informacyj-
ne uzytkownikéw informacji generowanych przez rachunkowos¢”. Sprawoz-
dawczo$¢ finansowa nie ma zatem charakteru statycznego. Nasuwaja si¢ wiec
nastepujace pytania: Jak na dzien dzisiejszy sprawozdania finansowe wpisuja
sie w sprawozdawczos¢ finansows, jaki jest ich cel i do kogo sg kierowane?

W MSSE (International Financial Reporting Standard) mowa jest o: spra-
wozdawczosci finansowej ogélnego przeznaczenia (general purpose financial
reporting), sprawozdaniach finansowych ogélnego przeznaczenia (financial
statements) i raportach finansowych ogélnego przeznaczenia (financial re-
ports)'. Sprawozdawczo$¢ finansowa og6lnego przeznaczenia obejmuje spra-
wozdania finansowe ogoélnego przeznaczenia i inne formy sprawozdawczosci
finansowej [MSSF 2010a, Przedmowa do MSSF § 7]. Zgodnie z MSSF, po-
dobnie jak wczesniej w SFAC 1 (Statement of Financial Accounting Concepts
No. 1) [SFAC 1 1978], okreslono, ze zakres sprawozdawczosci finansowej
jest szerszy niz sprawozdan finansowych i odnosi si¢ réwniez do informacji
przedstawianych ,,poza sprawozdaniem finansowym, ktére pomagaja w in-
terpretacji wszystkich innych czesci sprawozdan finansowych lub poprawia-
ja zdolno$¢ uzytkownikéw do podejmowania skutecznych decyzji gospo-
darczych” [MSSF 2011a, Przedmowa do MSSF § 7]. Definicj¢ innych form
sprawozdawczosci finansowej spelnia Praktyczne stanowisko: Komentarz
zarzadu - zalozenia dotyczace prezentacji (Practice Statement:Managment

! Pojecia sprawozdawczo$¢ finansowa ogélnego przeznaczenia, sprawozdania finansowe
ogolnego przeznaczenia, raport finansowy ogdlnego przeznaczenia odnosza si¢ odpowiednio
do sprawozdawczo$ci finansowej, sprawozdan finansowych i raportéw finansowych.
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Commentary - a framework for presentation), ktorego idea sporzadzania

zostanie przedstawiono w punkcie 2. Z kolei raporty finansowe obejmuja

nie tylko sprawozdania finansowe, ale réwniez inne informacje publikowane
przez jednostki gospodarcze o ich zasobach ekonomicznych, roszczeniach

i strategii, odnoszace si¢ do ich obecnej i przysztej sytuacji.

Celem sprawozdawczosci finansowej, a zatem réwniez sprawozdan finan-
sowych, jest dostarczanie obecnym i potencjalnym uzytkownikom tych spra-
wozdan uzytecznych informacji finansowych do podejmowania decyzji go-
spodarczych. Sprawozdania ogdlnego przeznaczenia sg skierowane do tych
uzytkownikéw, ktorzy nie mogg domagac sie od jednostek sprawozdawczych?
raportéw indywidualnie dostosowanych. Za adresatow sprawozdan finanso-
wych uznano obecnych i potencjalnych inwestoréw, pozyczkodawcéw i in-
nych wierzycieli. Trudno nie dostrzec dysonansu miedzy zalozeniem ogdl-
nego przeznaczenia sprawozdan finansowych a zawezeniem interesariuszy
do $cisle okreslonego grona odbiorcéw. Teoria interesariuszy przedstawio-
na przez R.E. Freemana w Strategic Management. A Stekeholders Approach
w 1984 r. zaklada, ze wspolczesne podejscie do zarzadzania jednostkami go-
spodarczymi wymaga uwzgledniania intereséw jak najwigkszej grupy odbior-
cow [Freemam 1994, 2010]. Na sukces w biznesie istotny wplyw ma tworzenie
trwalych relacji z szeroko rozumianym otoczeniem jednostki gospodarczej,
a uznanie za jej cel maksymalizacje¢ zyskow nalezy uznac za podejscie nie-
sprawdzajace sie w praktyce. Teoria ta odnosi si¢ zaréwno do podejscia nor-
matywnego (jakie powinno by¢ podejscie kierownictwa do interesariuszy),
jak i deskryptywnego (jakie jest podejscie kierownictwa do interesariuszy).

Dlaczego do grona gléwnych uzytkownikéw sprawozdan finansowych za-
liczono inwestoréw, pozyczkodawcow i innych wierzycieli? Przy opracowy-
waniu Zalozen koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej z 2010 r. przy-
toczono nastepujace argumenty [MSSF 2010b, ZK § UW1.16]:

- obecni i potencjalni inwestorzy, pozyczkodawcy i inni wierzyciele ,,maja
najbardziej kluczowe i pilne potrzeby otrzymywania informacji w rapor-
tach finansowych”;

- MSSF koncentruja sie na potrzebach uczestnikéw rynkéw kapitatowych;

- informacje, ktore zaspokajaja potrzeby gtéwnych uzytkownikéw beda
prawdopodobnie zaspokaja¢ tez potrzeby innych uzytkownikéw.

* Jednostka sprawozdawczg jest jednostka, ktérej sprawozdania finansowe s3 traktowane
przez uzytkownikow tych sprawozdan jako uzyteczne zrédlo informacji przy podejmowaniu
decyzji o alokacji zasobow. Jednostka sprawozdawcza moze by¢ zaréwno pojedyncza jednost-
ka, jak i grupa sktadajaca si¢ z jednostki dominujacej oraz jej jednostek zaleznych [MSSF 2007,
MSSF 3, Zalacznik A].
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Argumenty te mozna do$¢ fatwo podwazy¢, ustalajac w szczegdlnosci, czy
i w jakim stopniu biezace decyzje gospodarcze gtéwni uzytkownicy podej-
muja w oparciu na sprawozdaniach finansowych, czy sami dokonuja analizy
sprawozdan finansowych, czy w czasach globalizacji i zaawansowanej tech-
nologii nie nadszed! czas na personalizacje raportéw finansowych? Rozmiary
artykulu nie pozwalaja na kompleksowe ustosunkowanie si¢ do postawio-
nych pytan, ale w ramach dalszych rozwazan podjg¢to probe odpowiedzi na
niektore z nich.

2. Sprawozdania finansowe a inne formy sprawozdawczosci

AICPA (American Institute of Certified Public Accountants), badajac potrze-
by informacyjne uzytkownikéw sprawozdan finansowych, okreslit pig¢ pod-
stawowych grup informacji niezbednych w procesie decyzyjnym [Improving
Business Reporting: A Customer Focus 1994]:
- informacje finansowe i niefinansowe,
- przeprowadzong przez zarzad analize informacji finansowych i niefinan-

sowych,
- informacje prospektywne,
- informacje o zarzadzie i akcjonariuszach,
- informacje o otoczeniu jednostki gospodarczej.

Podejmowanie decyzji inwestycyjnych wymaga wiedzy o sytuacji biezacej
i przyszlej jednostek gospodarczych, a proces decyzyjny musi opierac si¢ nie
tylko na informacjach finansowych, ale rdwniez niefinansowych. W grudniu
2010 r. IASB (International Accounting Standards Board) wydata zalozenia
dotyczace Komentarza zarzadu, ktéry powinien odnosi¢ sie do takich obsza-
réw dzialalnosci jednostki gospodarczej, jak: charakter dziatalnosci, cel i stra-
tegie, zasoby, ryzyko i powigzania, wyniki i perspektywy, mierniki i wskaz-
niki. Zdaniem IASB, obszary te stanowia elementy oceny potrzeb gtéwnych
uzytkownikéw. Celem Komentarza zarzadu jest dostarczenie uzytkownikom
sprawozdan finansowych zintegrowanych informacji, ktére powinny tworzy¢
kontekst dla powigzanych z nim sprawozdan finansowych [MSSF 2011b, Ko-
mentarz zarzadu § 9]. Komentarz zarzadu jest raportem opisowym, wspdtto-
warzyszacym sprawozdaniom finansowym. Jego zadaniem jest poszerzenie
i uzupelnienie sprawozdania finansowego, a nie powielanie zawartych w nim
tresci. Opracowujgc Komentarz zarzadu, IASB zebrata i uporzadkowata do-
$wiadczenia jednostek gospodarczych w trym zakresie, stad tez nie jest to
»nowy” raport. O komentarzu zarzagdu pod nazwg ,,Sprawozdanie z dzialal-
nosci” mowa jest w czwartej dyrektywie UE z 1978. W art. 46 stwierdzono, ze
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roczne sprawozdanie z dzialalnosci powinno zawiera¢ co najmniej ,,rzetelng
oceng rozwoju i wynikow spotki oraz jej sytuacji wraz z opisem najwazniej-
szego ryzyka i niepewnosci, w obliczu ktorych si¢ znajduje” [Czwarta dy-
rektywa 1978]. UE, dazac do poprawy efektywnosci rynkéw kapitatowych
i ochrony inwestoréw, poodejmuje dzialania w celu zwigkszenia uzyteczno-
$ci sprawozdawczosci finansowej. W dyrektywie 2003/51/WE uznano Spra-
wozdanie z dzialalnosci za istotny element sprawozdawczosci finansowe;.
Podkreslono w niej, ze obok aspektéw finansowych sprawozdanie to po-
winno uwzglednia¢ kwestie sSrodowiskowe i spoteczne w zakresie, w jakim
maja one wplyw na wyniki i sytuacje jednostek gospodarczych [Dyrektywa
2003, pkt 9]. Dyrektywa 2006/46/WE zobligowano spotki, ktérych papiery
dopuszczono do obrotu na rynku regulowanym do sporzadzania w ramach
Sprawozdania finansowego o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego
[Dyrektywa 2006]. Z kolei w kwietniu 2014 r. przyjeto stanowisko Parlamen-
tu Europejskiego, aby w ramach nowej dyrektywy zobowiaza¢ duze jednost-
ki interesu publicznego do ujmowania w Sprawozdaniu z dziatalnosci spra-
wozdania niefinansowego, obejmujacego kwestie sSrodowiskowe, spoteczne,
pracownicze, poszanowania praw cztowieka, przeciwdziatania korupgcji i ta-
pownictwu [Stanowisko PE z 15 kwietnia 2014]. W Polsce podstawy praw-
ne dotyczace Sprawozdania z dzialalnosci okreslone sg w ustawie o rachun-
kowosci [Ustawa o rachunkowosci z 1994, art. 49] oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazy-
wania przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rdbwnowazne informacjom wymaganym przepisami prawa panstwa nie-
bedacego panstwem cztonkowskim [Rozporzadzenie MF z 19 lutego 2009].
W rozporzadzeniu tym omawiane sprawozdanie nazywa si¢ Sprawozdaniem
z dziatalnosci emitenta.

Nasuwa si¢ pytanie: Jak rekomendacje IASB zawarte w Komentarzu za-
rzadu przekladajg si¢ na rozwigzania w praktyce? Odpowiedz na to pytanie
wykracza poza zakres niniejszego artykutu, stad odsytam do wynikéw badan
opublikowanych przez G. Mertensa, S. Meliefste i J. Blija [2011]. Przepro-
wadzili oni analize praktyk raportowania na temat strategii jednostek go-
spodarczych oraz analizy finansowej, na probie badawczej obejmujacej 72
spotki notowane na gietdzie Euronex Amsterdam. Nadmienig jedynie, ze za-
uwazalna jest duza swoboda zarzagdéw w prezentacji informacji okreslonych
w Komentarzu zarzadu.

Omoéwiony Komentarz zarzadu (dalej nazywany Sprawozdaniem z dzia-
talnosci) wpisuje si¢ w filozofie spotecznej odpowiedzialnosci przedsiebiorstw
(corporate social responsibility — CSR), ktéra mozna uchwyci¢ w stwierdzeniu:
odpowiedzialnos$¢ przedsigbiorstw za ich wplyw na spoteczenstwo [Komisja
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Europejska 2010]. Europejska spoteczna gospodarka rynkowa powinna opie-
ra¢ si¢ na rozwoju inteligentnym (gospodarka oparta na wiedzy i innowacji),
zréwnowazonym (efektywne wykorzystanie zasobow, wspieranie gospodarki
przyjaznej $srodowisku), sprzyjajacym wilgczeniu spotecznemu (wspieranie
gospodarki zapewniajacej spojnos¢ gospodarcza, spoleczng i terytorialng).
Jednostki gospodarcze na poziomie planowania strategii powinny uwzgled-
nia¢ interesy spolteczne. Rachunkowos¢ spolecznej odpowiedzialnosci dazy
do pomiaru majatku, zZrédel finansowania jednostek gospodarczych, osiaga-
nych przez nie wynikow i efektywnosci wykorzystania posiadanego majatku,
z uwzglednieniem skutkéw ekonomicznych, spotecznych i srodowiskowych.
Spoleczna odpowiedzialnos¢ przedsigbiorstw jest odpowiedzig jednostek go-
spodarczych na wyzwania zréwnowazonego rozwoju. Celem zréwnowazo-
nego rozwoju jest ,,zaspokojenie potrzeb obecnego pokolenia bez pozbawie-
nia mozliwosci przysztych pokolen do zaspokojenia ich potrzeb” [RG 2000]
Problemem o charakterze globalnym jest raportowanie zrownowazonego
rozwoju. Poszczegdlne jednostki gospodarcze, w celu poprawy komunika-
cji z interesariuszmi publikujg raporty CSR czy tez raporty zréwnowazone-
go rozwoju. Nie s3 one jednak zestandaryzowane, czego konsekwencja jest
zroznicowany zakres prezentowanych informacji. Biorgc pod uwage postep
technologiczny, mozna postawic¢ teze, ze przyszto$¢ komunikacji miedzy jed-
nostkami sprawozdawczymi a interesariuszami nalezy do zintegrowanego
raportowania. Jak zostanie wykazane w nastepnym punkcie artykulu, idea
sporzadzania raportu, ktéry w sposéb zwigzly odnosi si¢ do charakterystyki
jednostki gospodarczej i jej otoczenia zewngtrznego, tadu korporacyjnego,
modelu biznesowego, zagrozen i szans, strategii i alokacji zasobéw, dokonan,
prognoz i przyjetych zasad ujawnien w raporcie, spotyka si¢ z duzym zain-
teresowaniem inwestoréw i nieco mniejszym entuzjazmem jednostek spra-
wozdawczych. Zintegrowane raportowanie jest wyzwaniem przysztoéci, ale
wymaga podjecia jeszcze wielu dziatan, aby uznac to narzedzie za uzyteczne
(taksonomie, standaryzacja informacji itp.)

3. Atrybuty jakosci informacji finansowych -
teoria a praktyka

Jakos¢, bedac pojeciem wielowymiarowym, moze by¢ bezwzgledna (wro-
dzona doskonatos¢), odnosic¢ si¢ do: produktow (sprecyzowane atrybuty),
wytwarzania (specyfika projektu), uzytkownikéw (subiektywna ocena uzy-
tecznosci), wartosci (stopien doskonalosci). Ocenia¢ pod katem jakosci moz-
na réwniez informacje, przy czym katalog atrybutéw jakosci informacji jest
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szeroki. Przyktadowo, mozna méwié o: aktualnosci, bezblednosci, doktad-
nosci, dostepnosci, istotnosci, jednoznacznosci, kompletnosci, neutralnosci,
poréwnywalnosci, przydatnosci, przystawalnosci, relewantnosci, spojnosci,
sprawdzalnosci, terminowosci, wiarygodnosci i zrozumiato$ci informacji.

Moim zdaniem, préba okreslenia atrybutéw jakosci informacji finanso-
wych, wymaga odwotania si¢ do koncepcji infologicznej, w ktérej informacja
jest trescig komunikatu, a pragmatycznym aspektem informacji jest relacja:
komunikat — odbiorca - kontekst. Stad tez bez wzgledu na rodzaj informacji
nalezy rozpatrywac je z punktu widzenia konkretnego odbiorcy lub grupy
odbiorcow.

W my$l Zalozen koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej sprawoz-
dania finansowe powinny obejmowac zbidér informacji finansowych o okre-
$lonych cechach jakosciowych, ktére powigzane sg z celem sprawozdawczosci
finansowej. Informacje finansowe maja by¢ dla uzytkownikéw sprawozdan
finansowych uzyteczne w procesie podejmowania decyzji gospodarczych.
Uzyteczna informacja zostala okreslona w ztozeniach koncepcyjnych przez
wskazanie fundamentalnych i wzbogacajacy cech jakosciowych. Wzajemnie
uzupelniajacymi, fundamentalnymi cechami jakosciowymi sa przydatnosc¢
i wierna prezentacja. Przydatnos¢ informacji finansowych moze zosta¢ zwigk-
szona, jezeli wystapia cechy wzbogacajace, tzn. sa poréwnywalne, sprawdzal-
ne, terminowe i zrozumiate. Natomiast wiernie prezentowana informacja to
informacja przedstawiona kompletnie, neutralnie i niezwierajaca bledu. Za-
tozenia koncepcyjne dos¢ szczegdtowo odnosza si¢ do poszczegolnych cech
jako$ciowych, stad ich opis w niniejszym artykule zostanie pominiety.

Uwazam, ze przyjety uktad cech jakosciowych mozna okresli¢ jako za-
chowawczy i konserwatywny, czego przykladem jest ujecie terminowosci je-
dynie jako cechy wzbogacajacej. Atrybuty jako$ciowe sprawozdan finanso-
wych w ujeciu praktycznym pokazuja badania naukowe prowadzone w tym
zakresie.

Zdaniem G. Swiderskiej [2007, s. 321], sprawozdawczos¢ ,,staje si¢ coraz
mniej uzyteczna, poniewaz nie jest w stanie sprosta¢ dynamicznie zmienia-
jacym si¢ warunkom dzialania przedsigbiorstw i rosngcym wymaganiom in-
westorow”. Interesujace wyniki z zakresu zbierania i wykorzystania informa-
cji przeprowadzili M.S. Feldman i J.G. March [1981, s. 178]. Stwierdzili oni
miedzy innymi, ze:

- wiele informacji udost¢pnianych w odpowiedzi na oczekiwania odbiorcy
nie zostaje wykorzystanych do podjecia decyzji;

- informacje sg czesto pozyskiwane i analizowane w celu uzasadnienia (po-
twierdzenia) juz podjetej decyzji;

- odbiorcy zawsze oczekuja wigkszej liczby informacji, niz uzyskuja.
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W 2013 ACCA (Association of Chartered Certified Accountant) przepro-
wadzita w Wielkiej Brytanii i Irlandii badania dotyczace:

- zmian w otoczeniu inwestoréw i pojawiajacych sie probleméw w zwigzku
z globalnym kryzysem finansowym;

- rodzaju informacji, jakich potrzebuja inwestorzy do podejmowania decyzji;

- raportowania w czasie rzeczywistym oraz ustalenia, jak jednostki gospo-
darcze reaguja na wezwania do coraz szybszego ujawniania pewnych in-
formacji;

- przygotowania jednostek gospodarczych do raportowania dzialan w celu
odzwierciedlenia zmieniajacych sie potrzeb inwestoréw i tego, co to ozna-
cza dla rynkéw finansowych.

Analizujac wyniki badan na probie 300 respondentdéw [Accountants for
business 2014a], stwierdzono, ze kryzys finansowy wplynal niekorzystnie na
zaufanie inwestoréw do informacji prezentowanych przez jednostki gospo-
darcze. 2/3 inwestoréw stwierdzilo, ze przywiazuja wigksza wage do innych
informacji niz tradycyjna sprawozdawczos¢ finansowa. Sprawozdania finan-
sowe s3 nadal wskazywane jako cenne zZrédlo podejmowania decyzji inwesty-
cyjnych, ale rownoczesnie 45% respondentow stwierdzilo, ze sprawozdania
finansowe nie s uzytecznym narzedziem podejmowania decyzji dtugookre-
sowych. Wyciagnieto z tego wniosek, ze raporty finansowe nie sg dostoso-
wywane dla inwestoréw tak, jak powinny. Zdaniem 75% badanych, raporty
kwartalne mogg by¢ pomocne w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych, ale
rownocze$nie potowa z nich stwierdzila, ze w zasadzie mozna odstapi¢ od
ich sporzadzania. Inwestorzy cenig aktualno$¢ prezentowanych informacji,
ale priorytetem jest ich wiarygodnos¢. 90% respondentéw uznalo za cenne
polaczenie informacji finansowych i niefinansowych w ramach zintegrowanej
sprawozdawczos¢. Za gtéwna korzys¢ przyjecia tego modelu sprawozdaw-
czoéci uznano lepsze zrozumienie dlugoterminowych celéw jednostek go-
spodarczych. Warto réwniez zaznaczy¢, ze inwestorzy uwazaja raportowanie
finansowe za zbyt ztozone, a nowe inicjatywy zwigzane z prezentacja infor-
magcji finansowych i niefinansowych nie powinny prowadzi¢ do zwigkszania
objetosci raportdw, ale poprawy ich czytelnosci i spdjnosci.

Dzisiaj technologia umozliwia przesytanie i aktualizacje informacji w cza-
sie rzeczywistym. Zasadne jest zatem pytanie, jak inwestorzy i jednostki go-
spodarcze zapatruja si¢ na postulaty przyspieszenia raportowania. Miedzy
sporzadzeniem raportu rocznego a jego publikacja uplywa zazwyczaj kilka-
nascie tygodni. 51% inwestoréw stwierdzito, ze s3 zadowoleni z aktualnosci
informacji o jednostkach gospodarczych [Accountants for business 2014b].
Istotne dla interpretacji zaprezentowanych wynikéw bylo ustalenie, co res-
pondenci rozumieja pod pojeciem raportowania w czasie rzeczywistym.
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49% z nich uznalo, ze informacje powinny by¢ aktualizowane w ciaggu mi-
nuty, pozostali, Zze od godziny do jednego dnia. Informacje w czasie rzeczy-
wistym s pozadane zwlaszcza w takich obszarach, jak: przeptywy pieniez-
ne, zobowigzania, naleznosci, rentownos¢. 70% respondentow stwierdzilo,
ze jednostki gospodarcze raportujace w czasie rzeczywistym maja przewa-
ge konkurencyjng na rynku inwestycyjnym i sg lepiej zarzadzane. Kolejna
kwestig poruszong w badaniach bylo ustalenie, jak jednostki gospodarcze
odnosza si¢ do przyspieszenia raportowania wewnetrznego i zewnetrznego.
Ustalono, ze jednostki gospodarcze pierwszenstwo przyznajg skroceniu ra-
portowania wewnetrznego. Niemniej 60% badanych jednostek zadeklarowato
podjecie w ostatnim czasie krokdéw zmierzajacych do przyspieszenia publiko-
wania raportéw finansowych, na przyklad w drodze inwestycji w infrastruk-
ture przetwarzania danych, czy tez w kadre obstugujaca proces raportowania.
Dzialania podejmuja zwlaszcza te jednostki gospodarcze, ktore majg wigkszy
odsetek krétkoterminowych inwestoréw.

W badaniach ACCA [Accountants for business 2014b] poruszono réwniez
kwestie zintegrowanego raportowania, ktorego celem jest zapewnienie spoj-
nego, calosciowego obrazu jednostek gospodarczych i polaczenie w calosé
réznych aspektow sprawozdawczosci. W ramach proby badawczej 5% respon-
dentéw zadeklarowato, ze publikuje zintegrowane raporty, 38% podejmuje ak-
tywne dzialania w tym kierunku, 48% czeka z podjeciem decyzji, a 9% nie zamie-
rza sporzadzac zintegrowanych raportéw, dopoki nie beda one obligatoryjne.

Na zakonczenie warto odnies¢ si¢ do obaw zglaszanych przez praktykow
w zwiazku z ideg raportowania sytuacji jednostek gospodarczych w czasie
rzeczywistym. Po pierwsze, w przeprowadzonych badaniach [Accountants for
business 2014b] wskazano na obiekcje kierownictwa jednostek gospodarczych
i audytorow. Jakos¢ informacji zalezy od wielu czynnikéw: infrastruktury, za-
rzadzania, technologii, umiejetnosci zbierania, standaryzacji i agregacji da-
nych. Skracanie czasu raportowania nie moze odby¢ si¢ kosztem jakosci udo-
stepnianych uzytkownikom informacji. Po drugie, jak potwierdzaja to badania
naukowe [Krehmeyer, Orsagh i Schacht 2006], zwiekszenie czestotliwosci pu-
blikowania przez jednostki gospodarcze raportéw moze przyczynic si¢ do krot-
kowzrocznosci inwestorow i wigkszej zmiennosci na rynkach kapitalowych.

Zakonczenie
Swiat biznesu nie odpoczywa, ale przez 7 dni w tygodniu, 24 godziny na dobe

przetwarza informacje. Sprawozdawczo$¢ finansowa, petniac funkcje uzyt-
kowg, musi dostosowac sie do oczekiwan uzytkownikéw tych sprawozdan.
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Czas, w ktérym sprawozdania finansowe byty podstawowym, a czasem wrecz
jedynym zrédlem informacji o jednostkach gospodarczych dawno minat. Na
biezaca i przyszla sytuacje jednostek gospodarczych wptywajg zréznicowane
czynniki wewnetrzne i zewnetrzne, stad nie jest mozliwe podejmowanie ra-
cjonalnych decyzji bez kompleksowej oceny sytuacji jednostki.

Jak wykazano w artykule, sprawozdania finansowe nadal sa cenionym
zrodtem informacji finansowych o jednostkach gospodarczych, ale podej-
mowanie decyzji zwlaszcza o charakterze dlugoterminowym, wymaga dodat-
kowych informacji, czgsto o charakterze niefinansowym. Pozytywnie nalezy
ocenic ide¢ sporzadzania Sprawozdania z dziatalnosci, jako raportu, ktéry ma
dostarczac¢ zintegrowanych informacji stanowiacych kontekst dla interpreta-
cji sprawozdan finansowych. Nalezy podkresli¢, ze uzytkownicy sprawozdan
oczekuja przyspieszenia publikowania raportéw finansowych, ale prioryte-
towg dla nich cechg jakosciowa jest wiarygodnos$¢ publikowanych raportéw.
Obok raportéw finansowych w ramach sprawozdawczosci finansowej, jed-
nostki gospodarcze publikujg réwniez inne raporty o charakterze bizneso-
wym. Uzytkownicy tych raportéw postulujg ich uproszczenie i uporzadkowa-
nie tak, aby prezentowane informacje byly spdjne, poréwnywalne, wzajemnie
sie uzupelniajace, bez powielania tych samych informacji. Stad tak duze zain-
teresowanie wéréd inwestor6ow i innych uzytkownikéw sprawozdan zintegro-
wanym raportowaniem. Biorac pod uwage przedstawione w artykule wyniki
badan, jednostki gospodarcze powoli wdrazaja ten nowy model raportowania.

Nalezy podkresli¢, ze chociaz podejmowane sg proby opracowywania roz-
nych klasyfikacji atrybutéw jakosciowych sprawozdan finansowych, kazdo-
razowe okreslenie jakosci informacji finansowych wymaga odwotania si¢ do
relacji: komunikat — odbiorca — kontekst.
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