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BITCOIN NA RYNKU UBEZPIECZENIOWYM

Streszczenie: Obecnos¢ kryptowaluty bitcoin w $wiecie finanséw nie jest juz nowoscia,
a zdecentralizowany pieniagdz wirtualny wkracza takze na rynek ubezpieczeniowy. W ar-
tykule dokonano ogdlnej charakterystyki bitcoina oraz przeanalizowano pewne teore-
tyczne scenariusze obecno$ci na rynku ubezpieczeniowym samego bitcoina, jak i idei
alternatywnego systemu pieniadza, z ktérg jest powigzany. Zawarta w opracowaniu ana-
liza potencjalnych obszaréw oddzialywania bitcoina na rynek ubezpieczeniowy obejmuje
platnosci z wykorzystaniem BTC, stanowigce potencjalny przedmiot ubezpieczenia nowe
ryzyka zwigzane z funkcjonowaniem BTC oraz dzialalnos¢ firm ubezpieczeniowych
opartych na BTC lub wykorzystujacych idee peer-to-peer, z ktora bitcoin jest zwigzany.
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BITCOIN ON THE INSURANCE MARKET

Abstract: From the perspective of the financial world the existence of cryptocurrency is
no longer a novelty and decentralized virtual money is also entering the insurance mar-
ket. The study presents the general characteristics of bitcoin and analyses certain theo-
retical scenarios of the presence of bitcoin itself in an insurance market, as well as the
idea of an alternative money system with which it is related . The characteristics of
potential bitcoin impact areas on the insurance market included in the study cover pay-
ments using BTC constituting the potential object of insurance, new risks related to the
functioning of BTC and also operations performed by the insurance institutions based
on BTC or taking advantage of the peer-to-peer idea associated with bitcoin.
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Wstep

Gdy bitcoin pojawil si¢ po raz pierwszy w 2009 r., nikt nawet nie przypusz-
czal, ze $wiat zacznie rozwaza¢ mozliwos¢ funkcjonowania waluty wirtualnej
jako alternatywy dla tradycyjnego pienigdza. Dzis rzady panstw zastanawiaja
sie nad jego miejscem w systemie finansowym, organizowane sa konferencje
poswiecone roli, znaczeniu i perspektywom rozwoju, a w mediach duzo i co-
raz czgsciej pisze si¢ nie tylko w charakterze taniej sensacji czy w kontekscie
zagrozenia, jakie bitcoin moze stanowi¢ dla obowigzujacego porzadku praw-
nego i gospodarczego. Nie da si¢ jednak ukry¢, ze bitcoin z coraz wigkszym
rozmachem pojawia si¢ na wielu plaszczyznach Zycia codziennego, a ponie-
waz przejawia tendencje do ,,bycia” waluta, oddzialuje takze na $wiat finan-
sow i silg rzeczy pojawil si¢ na rynku ubezpieczeniowym.

W realnym $wiecie ubezpieczen bitcoin wcigz jeszcze moze by¢ trak-
towany jako ,atrakcja’, przedmiot o abstrakcyjnym charakterze lub zale-
dwie ciekawostka. Jednak z racji tego, Ze wirtualny $wiat finanséw powoli
bitcoina akceptuje, takze na rynku ubezpieczeniowym moze on stanowi¢
znaczacyg innowacje. Celem tego opracowania jest przeanalizowanie, za
pomoca metody analizy pismiennictwa i regulacji prawnych oraz metody
opisu stownego, pewnych teoretycznych scenariuszy obecnosci na rynku
ubezpieczeniowym samego bitcoina, jak i idei wirtualnego systemu pienig-
dza, z ktorg jest powiazany.

1. Ogolna charakterystyka bitcoina

Bitcoin bywa okreslany jako cyberpieniadz, kryptowaluta, pieniadz wir-
tualny, pienigdz komputerowy, a nawet e-waluta i e-pienigdz. Bitcoin to
jednak nie tylko nazwa waluty, ale takze nazwa oprogramowania otwarto-
-zrédtowego (open source) oraz sieci peer-to-peer, ktora formuje. Genero-
wanie (wydobywanie, kopanie) monet polega na ,,obrébce blokéw zadan
matematycznych’, co wymaga wykorzystania mocy obliczeniowej kompu-
tera, a w dowdd, ze zostala wykonana praca do rozwigzania problemu ob-
liczeniowego — proof of work [Nakamoto 2009, s. 3] — otrzymywana jest
nagroda w postaci bitcoinéw. Przeprowadzanie transakcji wymaga wyko-
rzystania cyfrowych podpiséw (klucze publiczne i prywatne), co pozwala
na uwierzytelnianie transakcji pomiedzy wezlami w sieci, czemu towarzy-
szy otwarty rejestr transakcji zapisywany w tzw. tancuchu blokéw - block
chain [Nakamoto 2009, s. 2].
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Zasady dzialania systemu bitcoin, wytwarzanie monet, dokonywanie
transakcji i rozwijajacy si¢ wokot kryptowaluty rynek to tematyka wy-
kraczajaca poza ramy tego opracowania. Warto jednak podkresli¢ kilka
ogolnych elementéw pozwalajacych na jego wybidrcza charakterysty-
ke. Bitcoin cechuje si¢ zdecentralizowanym mechanizmem kreacji, ktéry
funkcjonuje w zupelnym oderwaniu od realnej gospodarki. Stanowi cy-
frowy kod, ktéremu brak fizycznych podstaw i pokrycia w czymkolwiek
(zloto, surowiec), a idea jego funkcjonowania jest oparta wylacznie na
zaufaniu, jakim darza go jego uzytkownicy. Z goéry ograniczona podaz
monet nie przypomina zadnego systemu pienieznego — algorytm wytwa-
rzania BTC ogranicza ich liczbe do 21 mln. Bitcoina nie mozna podro-
bi¢ (w przeciwienstwie do zwyklej waluty) i wszelkie proby ,,falszowania”
pieniedzy lub transakeji sa bezskuteczne, poniewaz system uniemozliwia
taki proceder'. W odroéznieniu od klasycznego pienigdza w systemie nie
ma mozliwosci przyjmowania depozytéw czy przechowywania pieniedzy
w tradycyjnym znaczeniu. Bitcoin teoretycznie nie powinien nawet funk-
cjonowac jako typowa waluta, bo z pojeciem ,,pienigdz” ma taki zwigzek,
ze nazwano go ,pienigdzem”. Brak mu takze centralnej administracji, kto-
ra nim zarzadza, bowiem jest zarzadzany wspdlnie przez tzw. wezly sieci
[Przytuska 2013, s. 9-11], a takze brak mu instytucji i mechanizmoéw, ktore
go kontrolujg. Jednak wlasnie fakt, ze jest niezalezny od politykéw i ich
wplywu na kreacje pienigdza, przysparza bitcoinowi popularnosci. Ryn-
kowy i medialny sukces bitcoina wynika gltéwnie ze stale rosnacej warto-
$ci?, ale prawdziwa uzyteczno$¢ to mozliwos¢ przeprowadzania szybkich
i tanich transakcji o globalnym zasiggu, ktére sa dostepne dla kazdego
i majg praktycznie anonimowy charakter (bez jakiejkolwiek sprawozdaw-
czo$ci lub limitéw transakcyjnych). Ta ostatnia cecha ma takze ujemna
strone, poniewaz pojawia si¢ ryzyko wykorzystywania bitcoina do prania
brudnych pieni¢dzy, sprzedazy zakazanych dobr, wspierania grup terrory-
stycznych lub innej dzialalnosci o charakterze przestepczym [Sprawozda-
nie 2013, s. 18], co deprecjonuje jego funkcjonalnos¢ z punktu widzenia
utrzymywania porzadku prawnego. Ponadto niestabilno$¢ kursu i duza
podatno$¢ na spekulacje powoduje, ze wielu nie akceptuje bitcoina, jako
srodek platniczy, a w dalszym jego rozwoju widzi wrecz zagrozenie dla

! Teoretycznie mozliwy jest tzw. 51-procentowy atak wigkszosciowy, do ktérego moze
doj$¢ w sytuacji, gdy jeden podmiot bedzie w posiadaniu wigkszych zasobéw obliczenio-
wych niz reszta sieci bitcoin.

? Bitcoin po raz pierwszy debiutowal na portalu MtGox 17.08.2010 r. z ceng 0,063
USD/BTGC, a 05.02.2014 r. kurs wynosit 920,10 USD.
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utrzymania stabilnosci cenowej, finansowej oraz systemu platniczego [Eu-
ropean Central Bank 2012].

Nie ma watpliwosci, ze bitcoin bedzie takze oddziatywal na rynek ubez-
pieczeniowy. Otwarte pozostaje pytanie, w jaki sposob i jak gleboko. Cho¢
branza ubezpieczeniowa nie zdazyla si¢ z bitcoinem jeszcze oswoié, to
o pewnym wplywie juz mozna moéwic, a niektére kwestie prognozowac —
zaréwno w krétkim, jak i diugim okresie.

2. Bitcoin jako alternatywa dla klasycznych sposob platnosci

Dla oferentéw ubezpieczen wykorzystujacych internetowe kanaty dystrybu-
cji dokonywanie platnosci przelewami czy z wykorzystaniem elektronicz-
nych systemow platnosci (PayPal, PayU itd.) jest juz standardem. Dokona-
nie przelewu w BTC przypomina ,,nieco” bankowos¢ online, tyle ze zamiast
euro, dolaréw czy zlotych przelewane sg bitcoiny. Najprawdopodobniej nie
ma jeszcze ubezpieczyciela akceptujacego skladki w bitcoinie, jednak po
zakupie polisy juz wkrotce w opcjach platnosci moze pojawic si¢ nowy wa-
riant: ,,zaplata w BTC”. Sposéb, w jaki zaklad ubezpieczen przyjmie plat-
nos¢, jest odrebnym zagadnieniem. Mozliwosci sg dwie:

- Platno$¢ w BTG, ale sktadka w PLN, EUR itd. - ptatno$¢ wprawdzie na-
stapi w BTC, jednak wraz z opcja platnosci pojawi sie kalkulator wyli-
czajacy pozadang kwote i przekierowanie do zakupu tradycyjnej waluty.
Na rynku funkcjonujg juz firmy obstugujace ptatnosci dla przedsigbior-
cow (BitPay, Coinbase) i pojawilo si¢ takze pierwsze oprogramowanie
specjalnie dedykowane dla tradycyjnych instytucji finansowych - Swit-
chless [Rusinowski 2014]. Przewidywanie takiej opcji ptatnosci ma ra-
czej krotkoterminowy charakter. W e-handlu platnosci z wykorzysta-
niem BTC s3 coraz popularniejsze, a przy tym ma miejsce szybki wzrost
liczby urzadzenn mobilnych z dostepem do internetu, ktére ulatwiaja
wirtualne transakcje. W ubezpieczeniach pierwsi klienci o taka mozli-
wos¢ zapytaja. Kolejni zapytajg, dlaczego taka opcja nie jest oferowana,
a domagac sie jej beda ci, ktérzy nie majg dostepu do tradycyjnych lub
elektronicznych ustug finansowych, ale posiadaja bitcoiny oraz dostep
do internetu i tg droga chcieliby zaplaci¢ za ubezpieczenie.

- Platnos$¢ w BTC i przyjmowanie skladek w BTC - cho¢ regulacje prawne
pozwalaja firmom ubezpieczeniowym na wystawianie polis, w ktérych
przyjete zobowigzania sg wyrazane w walutach obcych, jednak analo-
gicznych mechanizméw w odniesieniu do bitcoina nie mozna na razie
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zastosowac. Bitcoin nie ma statusu waluty wymienialnej’ i w oficjalnych
stanowiskach rzadéw prawie wszystkich krajow na $wiecie nie jest trak-
towany jako Srodek platniczy. Jako legalny (prawny) srodek platniczy
nie moze by¢ traktowany takze w Polsce [Pismo Ministerstwa 2013].
Poza brakiem stosownych regulacji potencjalnych probleméw zwiaza-
nych z postugiwaniem si¢ nim byloby o wiele wiecej. Przyjmowanie
skltadek w bitcoinach to konieczno$¢ tworzenia rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych w BTC (i odmiennej ich kalkulacji, szczegélnie
w ubezpieczeniach na zycie), wyplata $wiadczen i odszkodowan w BTC,
a takze konieczno$¢ odpowiedniego przygotowania kadr i dostosowania
systemow informatycznych. Trudno sobie wyobrazi¢ taki wariant wyko-
rzystywania platnosci w bitcoinach w najblizszym czasie, ale w diugim
okresie nie nalezy go wyklucza¢, bowiem $wiat z tradycyjnym i alter-
natywnym systemem walutowym, opartym na kryptografii, nie jest juz
kategorig science fiction.

3. Bitcoin jako ryzyko - przedmiot ubezpieczenia

Wprawdzie przeprowadzanie transakcji z wykorzystaniem BTC z zaloze-
nia jest bezpieczne, a algorytm tworzenia i przesytania bitcoinow wyklucza
mozliwo$¢ ,,podrobienia’, sfalszowania, czy nieuprawnionego wykorzy-
stania, jednak samo posiadanie i przechowywanie rodzi ryzyko zwigzane
z mozliwoscig utraty zapisanych monet, ich zagubienia, kradziezy czy prze-
chwycenia. Powstaly juz pierwsze firmy oferujace bezpieczne przechowy-
wanie bitcoinéw - brytyjska firma Ellipitic, trzymajac prywatne klucze na
serwerach offline, uzupelnia ryzyko utraty lub kradziezy pelnym ubezpie-
czeniem zlozonych tam bitcoindw. Oferentem jest zaklad ubezpieczen Ro-
binson Lloyd’s of London, ktéry w przypadku straty zwraca réwnowartos¢
BTC w dolarach USD z dnia zgloszenia roszczenia [Miller 2014].

Jak kazda nowos¢ funkcjonowanie bitcoina rodzi takze ryzyko, ktére
wczesniej nie bylo znane, a moze sta¢ si¢ przedmiotem ubezpieczenia. Wi-
rusy, konie trojanskie lub robaki to charakterystyczna dla transakcji inter-
netowych grupa zagrozen. Na poczatku 2014 r. portal internetowy Yahoo
rozsylat reklamy z wirusem, po ktérego zainfekowaniu niektére komputery
byly zamieniane w ,,kopalnie bitcoinéw” [Hern 2014]. Zagrozenie dotyczyto

> Nie spelnia wymagan art. VIII statutu Migdzynarodowego Funduszu Walutowego
[IMF].
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uzytkownikéw pecetéw, ktorych zasoby komputera bylty w nieuprawniony
sposob ,,znaczaco” wykorzystywane i w przypadkéw niektdrych uszkodze-
niu ulegaly ich systemy. Ubezpieczenie ,,0d nieuprawnionego wykorzysta-
nia mocy obliczeniowych komputera” mogtoby by¢ oferowane zaréwno
firmom, jak i osobom prywatnym.

Na jednej z najwiekszych na $wiecie gield bitcoina - Mt.Gox w lutym
2014 r. - ,robak” w oprogramowaniu spowodowal zaki6cenia w trans-
akcjach bitcoinowych z osobami trzecimi, ktore otrzymywaly informacje
o braku transferu wirtualnego pieniadza, podczas gdy w rzeczywistosci byty
one zrealizowane [Dru$ 2014]. W efekcie dochodzito do wielokrotnych,
blednych transakcji i Mt.Gox czasowo wstrzymat wyptate BTC, co narazito
go na straty, a z czasem doprowadzilo do jego upadlosci. Ubezpieczenie
sprzetu elektronicznego nie jest oczywiscie czyms$ nowym, ale standardowe
wylaczenie ,jakiekolwiek koszty poniesione w celu usunigcia funkcjonal-
nych wad lub usterek, w tym m.in. skutkow dziatania wiruséw komputero-
wych” mogloby obejmowa¢ dodatkowa klauzule ,,chyba, ze wady lub uster-
ki powstaly w wyniku zdarzenia objetego zakresem ubezpieczenia i dotycza
transakcji w bitcoinach”.

Nieodlacznym ryzykiem zwigzanym z funkcjonowaniem BTC jest tak-
ze ryzyko utraty jego wartosci i ryzyko zwigzane ze znacznymi wahaniami
kursowymi. Zmiany wartosci BTC s3 obecnie na tyle nieprzewidywalne,
ze ryzyko to nie miesci si¢ w kategorii ,,ryzyko ubezpieczalne”. Jednak gdy
bitcoin przyjmie si¢ szerzej, a jego kurs si¢ ustabilizuje, to ,,gra” z ryzykiem
kursowym wielu przedsiebiorstw moze stac si¢ znaczagcym obszarem do za-
gospodarowania przez firmy ubezpieczeniowe.

Nie nalezy takze wyklucza¢, ze funkcjonowanie bitcoinéw i innych wir-
tualnych walut alternatywnych stworzy kolejne zagrozenia dla uzytkowni-
koéw, ktérzy beda zainteresowani ochrona ubezpieczeniows, a branzy ubez-
pieczeniowej otworzy nowe pole do aktywnosci. To ostatnie jest mozliwe
dlatego, ze ryzyko zwiazane z funkcjonowaniem bitcoinéw spelnia doktry-
nalne warunki dotyczace paradygmatu ubezpieczalnosci - np. w pordw-
naniu do warunkéw ryzyka ubezpieczalnego wediug E.J. Vaughana [Vau-
ghan i Vaughan 2014, s. 42]: ryzyko zwiazane z funkcjonowaniem bitcoina
jest roztozone na wiele podmiotow; tatwo jest dokona¢ pomiaru i wyrazié
w tradycyjnym pieniadzu wielko$¢ poniesionych strat’; realizacja ryzyka

* Nie dotyczy opisywanego wczesniej ryzyka kursowego, jednak przy stabilizacji kursu
warunek konieczno$ci oszacowania ekonomicznych skutkow strat, umozliwiajacy racjonal-
ng kalkulacje ceny za ubezpieczenie, bedzie mogt by¢ speliony.
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moze miec¢ charakter przypadkowy (zdarzenie losowe) i by¢ niezalezna od
woli i dzialan ubezpieczonego, a skutki realizacji ryzyka nie maja charak-
teru katastrofy.

4. Ubezpieczeniowa spotka bitcoinowa i ubezpieczenia
peer-to-peer

Zwrot ,ubezpieczeniowa spodtka bitcoinowa” jest oczywiscie okresleniem
mocno na wyrost, ale oparty na bitcoinie zaklad ubezpieczen dziatajacy
wylacznie w $wiecie wirtualnym, przyjmujacy do ochrony ubezpieczenio-
wej ryzyko zwigzane z bitcoinem oraz pobierajacy sktadki i wyplacajacy
$wiadczenia w BTC juz mozna sobie wyobrazi¢. Bylaby to firma niszowa,
dla prawdziwych fanatykow bitcoina, i raczej niestanowigca konkurencji
dla klasycznych zakltadéw ubezpieczen. Dla jej powstania musialyby zaist-
nie¢ odpowiednie warunki, jak uregulowanie statusu prawnego bitcoina,
zadbanie o wlasciwy poziom bezpieczenstwa dla konsumentéw i akceptacja
takich firm na rynku reasekuracyjnym. O ile reasekuratorzy zapewne juz
tworzg analizy zwigzane z bitcoinem, o tyle znajac sceptycyzm regulatoréw,
stosowne przepisy i unormowania szybko si¢ nie pojawig.

W branzy ubezpieczeniowej nie ma miejsca na anonimowo$¢ czy nie-
formalny charakter, dlatego ,bitcoinowa spoélka ubezpieczeniowa” wraz
z »czystymi” mechanizmami funkcjonowania (anonimowos¢ i brak reje-
strowania transakcji) w zestawieniu z klasycznie funkcjonujacymi firmami
ubezpieczeniowymi nie ma szansy obecnie zaistnie¢. Jednak rozwijajace
sie systemy komunikacji internetowej, rozwdj idei zwigzanej z bitcoinem
oraz proby jego unormowania i ,,ucywilizowania” (w rozumieniu porzadku
prawnego) moga spowodowa¢, ze w dluzszym czasie ,,bitcoinowe spétki
ubezpieczeniowe” stang si¢ realnym elementem wirtualnego $wiata ubez-
pieczen.

Bitcoin i inne kryptowaluty oraz model komunikacji peer-to-peer po-
zwalaja na innowacje w sferze finanséw na wielu plaszczyznach. Powstaja
nowoczesne formy finansowania projektéw (finansowanie spotecznoscio-
we - crowdfunding), portale udzielajace pozyczek spolecznosciowych czy
spolecznos$ciowe kantory wymiany walut. Elementy te pozwalaja takze
»WYj$¢” poza tradycyjne ramy pojmowania ubezpieczen i w podobny spo-
sob zaoferowal ubezpieczenia spotecznosciowe [Peertopeerlendingadvice
2013]. Wprawdzie technika jest nowatorska, jednak sama idea jest znana
od tysiecy lat. Ubezpieczenia oferowane przez pierwsza na $wiecie platfor-
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me ubezpieczen spotecznosciowych (Peercover) holduja zasadzie wzajem-
noséci opartej na zaufaniu do wszystkich cztonkéw [Jones 2013]. Oprocz
tradycyjnych ubezpieczen ochrone ubezpieczeniowg mozna uzyskaé takze
dla rodzajow ryzyka, ktore nie posiada cech ubezpieczalnosci, a przyszle
zdarzenia, ktore moga przewidywaé wyplate odszkodowania ($wiadczenia),
nie musza mie¢ charakteru szkody lub wypadku losowego, moga stano-
wi¢ rodzaj okolicznoéci o pozytywnym lub negatywnym charakterze, jak
np. »schudniecie o 10 kg”, ,,rzucenie palenia po Nowym Roku” lub ,,zako-
chanie sie w ciagu 6 miesigcy”.

Zakonczenie

Bitcoin stal si¢ wyraznym przedmiotem zainteresowania mediéw, $wiata
nauki i politykdw, a dla wielu oséb, niekoniecznie powigzanych ze $wia-
tem komputeréw, stal si¢ fascynujacym zagadnieniem. Wcigz jednak nie
wiadomo, czy traktowa¢ go jako modny gadzet, przedmiot kolekcjonerski,
wirtualny towar, czy prawdziwy pieniadz.

Nie ma watpliwosci, ze ,innowacje finansowe, takie jak bitcoin w dtu-
gim terminie moga sta¢ si¢ obiecujace, szczegélnie jesli promowac beda
szybszy, bezpieczniejszy i bardziej wydajny system platniczy”, co wyni-
ka z listu Bena Bernanke skierowanego w listopadzie 2013 do Kongresu
Stanéw Zjednoczonych [Century 2013], oraz ze wirtualne waluty ,,ofe-
rujg legalne uslugi finansowe i majg potencjal do zwiekszenia efektyw-
nosci globalnego handlu”, co przed Kongresem Stanéw Zjednoczonych
w 2013 r. podkreslita przedstawicielka Departamentu Sprawiedliwosci
Mythili Raman [Kudta 2013]. W grudniu 2013 r. Bank of America wydat
o$wiadczenie, w ktérym przewiduje, ze bitcoin bedzie jedna z gtéwnych
metod platnosci online oraz gléwnym konkurentem dla tradycyjnych
przelewoéw pienieznych [Hill 2013]. Sam bitcoin zaczynal jako waluta
stricte wirtualna, jednak coraz wigksza liczba ,,realnych” placowek zaczela
akceptowac go jako srodek platniczy. Coraz wiecej przedsiebiorstw doko-
nuje obstugi ptatnosci z wykorzystaniem bitcoina i korzystaja z niego tak-
ze banki, ktore facza tradycyjna obstuge klienta z rozliczeniami w BTC.
Staje si¢ on takze obiektem zainteresowania funduszy inwestycyjnych, dla
ktérych stanowi alternatywe inwestycyjng nieskorelowang z tradycyjnym
rynkiem finansowym.

Bitcoin moze si¢ sta¢ rewolucyjng i innowacyjna ponadnarodowa cy-
frowa walutg na miare XXI wieku, jednak przy zalozeniu, ze kompleksowo
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uregulowany zostanie status prawny bitcoina®, a takze pojawia si¢ przepisy
szczegllne 1 wytyczne sugerujace podmiotom sposdb postepowania i do-
konywania operacji z jego wykorzystaniem. Jesli jednak z jakichs powo-
doéw bitcoin zniknie, to powszechny, jawny i niemozliwy do sfalszowania
internetowy rejestr zasobéw moze znalez¢ zastosowanie w wielu réznych
dziedzinach, w ktérych wazne s3 prawa wilasnosci. Korzystajac z rozwia-
zan technologicznych bitcoina, banki moga utworzy¢ systemy przesylania
platnosci, a bazowa¢ na nich moze takze przyszly handel papierami war-
tosciowymi [Perka 2014]. Technologia, na ktdrej opiera si¢ BTC, moze by¢
réwniez fundamentem kolejnych, innowacyjnych rozwigzan: kryptogra-
ficzne tozsamosci zamiast odr¢cznego podpisu skladanego w banku czy na
dowodzie osobistym, transakcje escrow, transakcje przesuniete w czasie itd.

Stopniowa wirtualizacja zycia spolecznego i gospodarczego wymu-
sza nowatorskie rozwigzania takze na plaszczyznie alternatywnych srod-
kéw platniczych®, w co bitcoin, jako wirtualna waluta oparta na krypto-
grafii, wpisuje si¢ znakomicie. Trudno jednak juz dzi§ rozstrzygna¢, czy
bitcoin stanie si¢ walutg przyszlosci. Znaczne fluktuacje cen sprawiaja, ze
bitcoin jak na razie nie sprawdza si¢ jako miernik wartosci. Skonczona
ilos¢ naturalnie prowadzi do wzrostu wartosci, a tym samym do deflacji
cen wyrazonych w bitcoinach i niecheci do ich wydawania, co bitcoina jako
jedyny system pieniezny raczej wyklucza. Spekulacyjna natura, zwigzana
z ograniczong podazg’, moze ograniczy¢ uzyteczno$¢ bitcoina jako wiary-
godnego srodka wymiany. Jednak BTC moze si¢ sta¢ znaczacg alternatywa
dla tradycyjnych systemoéw platniczych, funkcjonujaca wylacznie w $wiecie
wirtualnym i znaczaco powiazang ze swiatem realnym - tak jak ma to juz
miejsce dzis.

To, jak daleko bitcoin ,zajdzie” w $wiecie ustug ubezpieczeniowych,
bedzie zaleze¢ w znacznej mierze od tego, jak bedzie postrzegany przez
konsumentdéw. Jesli ci beda domaga¢ si¢ mozliwosci ptacenia w bitcoinach,
to zaklady ubezpieczen taka mozliwos¢ zaoferuja, zaréwno jako alternaty-

> Kluczowe jest tu podejscie regulatoréw platnosci finansowych (i bankéw), w ktérym
bitcoin nie bedzie traktowany jako zagrozenie, lecz jako uzupetnienie nowoczesnych sposo-
béw dokonywania platnosci [Leal 2014, s. 18].

¢ Milton Friedman juz w 1999 r. przewidywat rozkwit niezaleznych walut alternatyw-
nych, gdy pierwsze takowe juz powstawaly, ale mialy jeszcze scentralizowany charakter [Go-
bry 2014].

7 W styczniu 2014 r. Forbes podal, ze zaledwie 47 os6b ma w swoim posiadaniu 29%
wszystkich wykopanych bitcoindw, 930 os6b ma 50% z nich, a kolejnych 10 tys. skupia juz
75% waluty [Sharf 2014].
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we dla klasycznych sposob platnosci z wymiang bitcoinach na tradycyjna
walute, jak i bezposrednio w bitcoinach. Odpowiednia adaptacja zajmie
zapewne nieco czasu, podobnie jak bylo z kartami bankomatowymi i ban-
kowoscig internetows, ale predzej czy pdzniej mozna si¢ tego spodziewac.
Dla zakladéw ubezpieczen klienci zaangazowani w biznes zwigzany z wir-
tualnymi walutami przestaja by¢ kwalifikowani do kategorii ryzyka nieak-
ceptowalnego, ale wciaz jeszcze s traktowani jako podmioty podwyzszo-
nego ryzyka. Jednak skoro w biznesie bitcoinowym s3 pieniadze, to taki
stan dlugo si¢ nie utrzyma. Zagospodarowanie rynku bitcoinowego i wy-
korzystanie idei z nim zwigzanej juz staje si¢ przedmiotem zainteresowania
przedstawicieli branzy, ktérzy widza w bitcoinie mozliwosci uzyskiwania
niewielkiej przewagi konkurencyjnej. Dalszy rozwdj bitcoina spowoduje,
ze ryzyko z nim zwigzane stanie si¢ bardziej powszechne, w efekcie czego
mozna si¢ spodziewac ,bitcoinowych pakietéw ubezpieczeniowych” oraz
niszowej specjalizacji dla kilku firm ubezpieczeniowych. W scenariuszach
obecnosci bitcoina w $wiecie ubezpieczen nie nalezy takze wykluczy¢ po-
wstania ,,bitcoinowego zakladu ubezpieczen” (spétki opartej wyltacznie na
BTC), a ubezpieczenia spolecznos$ciowe oparte na idei wzajemnosci wyko-
rzystujace model komunikacji peer-to-peer i waluty kryptologiczne mozna
juz tylko zaakceptowac.
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