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POLSKA W UE - KONWERGENCJA
NOMINALNA PODSTAWOWYCH
WSKAZNIKOW MAKROEKONOMICZNYCH.
»SO FAR NO MATTER HOW CLOSE” -
DALEKO OD SIEBIE BEZ WZGLEDU JAK
BLISKO?

Streszczenie: Celem artykulu byla ocena konwergencji nominalnej podstawowych
wskaznikéw makroekonomicznych oraz zbieznosci sigma w Polsce w okresie przed-
i poakcesyjnym (tj. —~2004 i 2004+) wobec strefy euro i gospodarki niemieckiej. Podej-
mowane szacunki nawigzywaly posrednio do koncepcji hipotezy ,,quasi-endogenicz-
nej’, czg$ciowo zdyskredytowanej, jak pokazat przykiad strefy euro, a zakladajacej, ze
obecnosé¢ w Unii Europejskiej powinna si¢ przektadaé na pewien wzrost synchronizacji
gospodarek. Uzyskane wyniki wskazujg, ze rok 2004 nie stanowil granicy jakoscio-
wej dla rozwoju gospodarki polskiej i jej zbiezno$ci ani $rednio ze strefg euro, ani
jej najwigksza gospodarka, cho¢ z pewnoscia jednak pozostaje datg symboliczna.
Bazujac na zachowaniu si¢ stép podstawowych wskaznikéw makroekonomicznych,
mozna przypuszczaé, ze procesy ,upodabniania si¢” uruchomione zostaty wezeéniej
i podlegaly wplywowi wielu innych czynnikéw (kryzys). Z racji prostej metodologii
badania interpretacja otrzymanych rezultatéw musi by¢ bardzo ostrozna.

Stowa kluczowe: Polska, Niemcy, EU, strefa euro, konwergencja nominalna i sigma.
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POLAND IN THE EU - THE NOMINAL CONVERGENCE
OF BASIC MACROECONOMIC INDICATORS

Abstract: The aim of this article is to evaluate the nominal convergence of basic
macroeconomic indicators, as well as sigma convergence for Poland before and after
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EU accession in 2004 in relation to the Eurozone and German economy. The analyses
were indirectly related to the “endogenous hypothesis,” which assumed a faster con-
vergence process following EU accession as a result of stronger linkages and greater
synchronization of member state economies. The findings indicate that the year 2004,
although certainly symbolic, did not mark a watershed in the convergence processes:
no particular changes with regard to catching-up between Poland and the Eurozone
or Germany can be observed. Based on the dynamics of basic macroeconomic indica-
tors one can assume that these convergences started before Poland’s formal accession
into the EU and have since continued, albeit at different speeds and influenced by
various external factors such as the “2008+ crisis”. Due to the simple methodology
of the study, its findings must be interpreted with caution.

Keywords: Poland, Germany, EU, Eurozone, nominal and sigma convergence.

Wstep

Dekada cztonkostwa w Unii Europejskiej (UE) moze stanowi¢ dobry po-
wad dla podjecia analizy stopnia zbieznosci polskiej gospodarki ze strefa, do
ktorej dopiero aspirujemy, czyli obszaru euro. Dziesig¢ lat, jakie minely od
momentu wejscia do UE, to okres, w ktéorym Polska gospodarka starala sie
nadrabiac zaleglosci zwlaszcza wobec tzw. starszych cztonkéw Unii [Prognozy;
Poland’s Economy]. Czy okres ten faktycznie pozwolil nam na zblizenie pod
wzgledem poziomu dochodéw p.c. do sredniego poziomu strefy euro i jej
najwazniejszego czlonka RFN? Czy zaobserwowano w tych latach przyspie-
szenie upodabniania si¢ gospodarki, o czym $wiadczyloby ksztaltowanie sie
podstawowych kategorii makroekonomicznych?

W artykule podejmowana jest kwestia konwergencji nominalnej i sigma,
a wiec analiza zbieznosci polskiej gospodarki do strefy euro i osobno RFN,
uwzgledniajgca okres pobytu w UE, czyli nawigzujaca w pewnym stopniu do
hipotezy endogenicznosci optymalnych obszaréw walutowych i odwolujaca
sie do oceny prostych wskaznikéw. Niektdre z badan podkreslaja bowiem
mozliwo$¢ pojawienia si¢ konwergencji ex post, czyli akcentujg endogeniczny
charakter tej kategorii, zakladajac przyspieszenie procesu zbieznosci po przyje-
ciu euro [Krajewski, Pitat i Mackiewicz 2012]. Podjeta w jednym z cyklicznych
monitoréw NBP i odwolujaca si¢ do analizy literatury ,,proba podsumowa-
nia do$wiadczen z pierwszej dekady funkcjonowania strefy euro w kontek-
$cie hipotezy endogenicznoéci optymalnych obszaréw walutowych, zgodnie
z ktorg wzrost intensywnosci wymiany handlowej mi¢dzy krajami prowadzi
do synchronizacji cykli koniunkturalnych’, nie pozwolita na jednoznaczne
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potwierdzenie tej hipotezy [Monitor]. Niniejszy artykul nawigzuje do tej
koncepcji w sposéb zmodyfikowany, gdyz jest jedynie préba prostej analizy
ewentualnego wplywu cztonkostwa w UE na zbieznos¢ ze strefg euro. Warto
przy tym podkresli¢, ze o ile w przypadku integracji rynkéw efekt endoge-
niczno$ci jest zauwazalny, o tyle nie wydaje si¢, by towarzyszyla jej integracja
instytucjonalna'. Ponadto w proces konwergencji nominalnej i realnej wpisany
jest pewien paradoks. Zbieznosci realnej mierzonej PKB p.c., a wynikajacej
z wyzszego u ,doganiajacego’ niz u ,doganianych” tempa wzrostu gospodar-
czego towarzyszy wzrost rozbieznosci nominalnej w zakresie stop inflacji,
co wiaze si¢ z efektem Balassy-Samuelsona [Samuelson 1964; Balassa 1964].

Aktywnos¢ gospodarcza w Polsce, podobnie jak w innych krajach ESW,
wykazuje zaleznos¢ od sytuacji gospodarek panstw strefy euro, ale, jak sugeruja
badania, jest to raczej wynik transmisji, a nie jednoczesnych (synchronicz-
nych) szokéw [Konopczak 2013, s. 370]. Taka opdzniona zaleznos¢ moze
implikowa¢ nieoptymalny z punktu widzenia polskich potrzeb charakter
polityki prowadzonej przez Europejski Bank Centralny (EBC). Ponadto po-
wolne doganianie pod wzgledem poziomu PKB p.c., a wigc konwergencja
szacowana na okres ok. 28 lat, oznacza, ze jeszcze przez prawie trzy dekady
struktura polskiej gospodarki bedzie odbiega¢ od tej wystepujacej w strefie
euro, co z kolei pozwala zaklada¢ wysokie prawdopodobienstwo szokow
asymetrycznych. Analizy takie nalezy ostroznie interpretowa¢ jako pewien
argument wskazujacy na nieracjonalno$¢ pospiesznego przyjmowania euro
na obecnym etapie rozwoju. Za J. Asmussenem z EBC mozna stwierdzi¢, ze
nowe kraje cztonkowskie UE, w tym Polska, powinny wchodzi¢ do strefy euro
szybko, ale nie za szybko - allegro ma non troppo [Asmussen 2013].

1. Przedmiot i cel badania

Konwergencja gospodarcza, bedac popularnym pojeciem w europejskiej
i $wiatowej literaturze ekonomicznej [Malaga 2004], nabrala szczegdlnego
znaczenia w kontekscie makroekonomicznych kryteriéw zawartych w trak-
tacie z Maastricht (Official Journal C 115, 09/05/2008). Konwergencja to
proces stopniowego upodabniania si¢ gospodarek. W literaturze rozrdznia sie
konwergencj¢ nominalng i realng, cykli koniunkturalnych czy tez poziomu
dochodéw [Matkowski i Préchniak 2004; Pronobis 2007]. W mysl zalozen

Dzigkuje anonimowemu recenzentowi za cenne uwagi i komentarze. Za wszelkie bledy
i nie$cistosci ponosze cala odpowiedzialnoécia.
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neoklasycznej teorii wzrostu gospodarczego — prawo malejacej kraficowej
produktywno$ci kapitalu umozliwia stabiej rozwinigtym regionom doganianie
bardziej zaawansowanych gospodarek. Jednak teorie wzrostu endogenicznego
zakladaja mozliwos$¢ niewystapienia konwergencji czy wrecz pojawienia sie
dywergencji [Snowdown i Vane 2005]. Przykladowo, wyniki prac M.T. Borsi,
N. Metiu [2013] wskazuja, ze w dfugim okresie brakuje faktycznej konwergen-
cjiw UE i wystepuja jedynie regionalne kluby konwergencji, a takze utrzymuje
si¢ podzial na ,,stare” i ,nowe” kraje czlonkowskie oraz pewna dywergencja
wewnatrz strefy euro. Dostepna literatura nie pozwala na sformulowanie jed-
noznacznych wnioskéw co do proceséw konwergencji w Europie [de Bandt,
Hermann i Parigi 2006; Funke i Strulik 2000; Peseran 2004; Hall 2006; Notar-
stefano i Scuderi 2006; Arbia i Piras 2005; Tsagkanos, Botsaris i Koumanakos
2006; Hishow 2004; Hein i Truger 2005].

W badaniach nad zbieznoscig gospodarcza powszechnie stosowanym
miernikiem jest konwergencja sigma, ktéra zachodzi, gdy réznice w poziomie
PKB czy tez dochodu per capita malejg wraz z uptywem czasu. Wyznacze-
nie wartosci sigma konwergencji wigze sie z probg odpowiedzi na pytanie
o dlugookresowe tendencje w stopniu zréznicowania poziomu bogactwa lub
dochoddéw w grupie krajow [Malaga 2004, s. 171]. Do jego pomiaru wykorzy-
stuje sie miare dyspersji, czyli najczesciej odchylenie standardowe?. Malejace
wraz z uplywem czasu zréznicowanie PKB, PKB p.c. i PKB na pracujacego
$wiadczy¢ beda o zmniejszajacej si¢ réznicy w stopniu zamoznosci i wydaj-
nosci pracy w poszczeg6lnych regionach.

Pieciokat (,,magiczny”) stabilizacji makroekonomicznej (PSM) to kon-
cepcja obejmujaca nastepujace elementy: tempo wzrostu PKB w % bedace
syntetycznym wyrazem przyrostu poziomu rozwoju gospodarczego danego
kraju; stopa bezrobocia mierzona jako stosunek liczby zatrudnionych do za-
sobow sily roboczej zdolnej do pracy (%); stopa inflacji (wskaznik poziomu
cen konsumpcyjnych) w %; relacja salda budzetu do PKB w %; relacja salda
rachunku obrotéw biezacych do PKB w % [Misala 2007]. Jak sugeruje nazwa
»magiczny” — osiaggniecie w praktyce optymalnego rozwigzania (jednoczes-
nej poprawy w zakresie wszystkich wskaznikéw) jest niemozliwe. Jednak
metoda jest uzyteczna, gdyz umozliwia wyodrebnienie istotnych elementéw
skuteczno$ci realizacji polityki makroekonomicznej, a sktadowe pigciokata

2 Odchylenie standardowe stosowali tez Ben-David (1993), Slaughter (1997), Engelbrecht
i Kelsen (1999), Dobson i Ramlogan (2002), Miller i Upadhyay (2002), Malaga (2004), Matkow-
ski i Prochniak (2006) — podczas gdy inni autorzy korzystali z wariancji - Dowrick i Quiggin
(1997), Taylor (1999) - lub wspdtczynnika zmiennosci — Giannetti (2002), Milanovic (2003),
Zhang (2003), Giudici i Mollick (2006). Szerzej na temat tych badan: [Préchniak 2006, s. 74-92].
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umozliwiaja szybki i prosty wglad w biezaca sytuacje danej gospodarki. Ka-
tegorie te zostaly wybrane do prostej analizy ewentualnej konwergencji no-
minalnej miedzy gospodarka Polski a strefy euro i RFN.

Celem badania byta diagnoza tendencji w zakresie ksztaltowania si¢ pod-
stawowych kategorii ekonomicznych, czyli préba oceny ewentualnej kon-
wergencji nominalnej (zbiezno$¢ stép/pozioméw) oraz sigma konwergencji.
W szczegolnosci chodzito o oszacowanie:

- zmian w zakresie zbieznosci nominalnej dla okreséw przed- i poakcesyj-
nym, tj. ,—2004” i ,2004+” zaréwno wobec strefy euro, jak i RFN;
- sigma konwergencji takze w odniesieniu do strefy euro i Niemiec.

Czy obserwowane w okresie przed- i poakcesyjnym ksztaltowanie sie
podstawowych kategorii makroekonomicznych w Polsce w poréwnaniu do
strefy euro i REN pozwala na konstatacje¢ sugerujaca ewentualng endoge-
niczno$¢ proceséw konwergencji, tj. ich przyspieszenie po akcesji, szybsze
nadrabianie zaleglo$ci i rosngce podobienstwo ekonomiczne w konsekwencji
czlonkostwa? Czy raczej prowadzi do wniosku o braku wplywu uczestnictwa
na tempo zbieznosci? A zatem ,,so far no matter how close”? — ekonomicznie
nadal jestesmy daleko od siebie, bez wzgledu na to, jak blisko uczestniczymy
w strukturach unijnych? Nalezy jednak z cala moca podkresli¢, ze prezento-
wana analiza jest bardzo prostym badaniem, wstepnym i rozpoznawczym dla
ewentualnych dalszych dociekan. Precyzyjne ustosunkowanie si¢ do problemu
zbieznosci wymaga nie tylko zastosowania znacznie bardziej skomplikowa-
nych modeli ekonometrycznych i zaawansowanych metod statystycznych, ale
takze uwzglednienia zaleznosci przyczynowo-skutkowych, wpltywu zmien-
nych ,,kontrolnych” (np. kryzys ogélno$wiatowy) czy nawet przeprowadzenia
analizy kontrfaktyczne;j.

2. Material i metoda

Zrédlem danych dla przeprowadzenia analizy byly bazy Eurostatu. Wyko-
rzystanie wlasnie tych statystyk, a nie krajowych, np. z GUS czy NBP, miato
zapobiec ewentualnej niespdjnosci metodologicznej (zwlaszcza ze badaniu
mial podlega¢ okres na dziesie¢ lat przed wstapieniem do UE) i zagwarantowa¢
jednolite podejscie. Starano sie uwzgledni¢ mozliwie dtugi, tj. dwudziestoletni
okres obejmujacy ,,10 lat przed”i,,10 po” przystapieniu do struktur unijnych.
Szczegblng uwage zwrdcono na date akcesji jako ewentualny rok graniczny
dla zmiany tendencji rozwojowych badanych kategorii. Przypuszczenie, ze
moglaby to by¢ faktyczna cezura dla ksztaltowania si¢ kondycji makroeko-
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nomicznej Polski (wyznaczona podstawowymi wskaznikami PSM), mogla
uzasadnia¢ np. jako$ciowa zmiana w zakresie polskiej przedsigbiorczosci za
granic, zaobserwowana whasnie po 2004 r>. O ile w latach 2000-2003 odptyw
z tytulu BIZ wahat sie w granicach 20-200 mln euro rocznie, o tyle poczawszy
0d 2004 r. wynidst ponad 700 mln euro, by wzrasta¢ w kolejnych latach do co
najmniej 3 mld rocznie. Z racji dostgpnosci danych dla wszystkich przypad-
kow (strefa euro, REN i Polska) szeregi czasowe rozpoczynaly sie w 1994 r.
lub innym najblizszym, z ktérego pochodzg dane. Brane pod uwage kategorie
to podstawowe wskazniki wyznaczone PSM, a ich ksztaltowanie sie w Polsce
w analizowanym okresie odnoszone bylto do gospodarki REN oraz strefy euro,
o zmiennej konfiguracji w zaleznos$ci od aktualnego stanu cztonkowskiego (za
Eurostatem - EA11 w2000 r., EA12w 2006 1., EA13w 2007 r., EA15w 2008 1.,
EA16 w 2010 r., EA17 - potem). Badanie dotyczace ewentualnej zbieznosci
nominalnej polegalo na oszacowaniu zmian w zakresie zréznicowania miedzy
podstawowymi kategoriami makroekonomicznymi (zbiezno$¢ stop/pozio-
moéw). Natomiast w analizie sigma konwergencji sprawdzano wystepowanie
tendencji spadkowej zrdznicowania pozioméw PKB p.c. mierzonej odchyle-
niem standardowym z logarytmu naturalnego PKB p.c.

3. Wyniki

Okres 1996-2014 (szacunki) to lata, gdy gospodarka polska rosta z roku na rok,
cho¢ w réznym tempie (od 1,2% w2001 1.1 1,3% w2013 r.do 7,1% w 1997 r.).
W tym samym czasie spadkow PKB nie udato si¢ unikna¢ ani w strefie euro
(-4,4% w 2009 r. i -0,4% w 2013 r.), ani w REN (-0,4% w 2013 r. i -5,1%
w 2009 r.). Rok 2004 nie stanowil cezury dla dynamizacji tempa wzrostu.
Takze zadna inna data z analizowanego okresu nie moze jej stanowic. Skala
rokrocznych przyrostéw PKB podlegata bowiem fluktuacjom. Zréznicowanie
w poziomie tempa wzrostu gospodarczego migdzy Polska a strefg euro w ana-
lizowanym okresie naprzemiennie rosto i spadato, przy czym rok akcesji nie
stanowi zadnej daty granicznej oddzielajacej przyspieszanie tempa wzrostu
PKB od nastepujacych spadkéw, czy odwrotnie.

Zmieniajaca si¢ warto$¢ bezwzgledna z réznicy w punktach procentowych
miedzy tempem wzrostu gospodarczego w Polsce a w strefie euro i REN moze
stanowi¢ przyblizenie ewentualnej konwergencji lub dywergencji nominalne;j.

3 EU direct investments — main indicators, statystyki dotyczace bezposrednich inwestycji
zagranicznych (mln euro) Eurostat, dostepne 15.11.2014.
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Rozdzwiek ten fluktuowatl w badanym okresie w obu przypadkach, a rok
2004 nie stanowil ewidentnego przelomu, cho¢ trudno nie zauwazy¢ pew-
nego przyspieszenia zwigzanego z przystapieniem do UE. Wobec strefy euro
réznice (w wartosciach bezwzglednych) wahaly si¢ od zaledwie 0,5 punktow
procentowych (p.p.) w 2000 i 2002 r. do 6 p.p. w 2009 r.; podobnie wobec
RFN oscylowaly miedzy 0,1 p.p. w 2010 r.i 0,3 p.p. w 2001 do 6,7 p.p. w kry-
zysowym roku 2009 r.
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Rysunek 1. Warto$¢ bezwzgledna z réznicy w punktach procentowych miedzy
tempem wzrostu gospodarczego w Polsce i strefie euro

Zrodto: Na podstawie: Eurostat, 11.11.2013, baza dotyczaca: Percentage change on previous period.
Gross domestic product at market prices

Obserwujac zmieniajgce si¢ wartosci bezwzgledne z réznicy w punktach
procentowych miedzy stopg wzrostu PKB w Polsce a strefie euro czy REN —
naprzemiennie spadajace i rosngce — nie mozna dostrzec wyraznych prawid-
towosci, ktére sugerowatyby ewentualng konwergencje nominalng w tym
zakresie. Rok 2004 takze nie stanowi zadnej cezury. Oczywiscie wynika to ze
specyfiki proceséw gospodarczych, w tym opdznien, jakie sg ich immanentna
cecha. Trudno zatem si¢ spodziewac, aby jeden moment w historii stanowit
wyrazng cezure. Tym niemniej podejmowana w artykule préba oceny wpltywu
czlonkostwa Polski w UE odnosi si¢ do daty akcesji, by ustali¢ i oceni¢, na ile
rok 2004 byt pod tym wzgledzem jedynie symboliczny, a na ile zapoczatkowat
faktycznie jakosciowa zmiane w polskiej gospodarce. Zwraca uwage rok 2009,
ale nalezy zaznaczy¢, ze wyniki te, z jednej strony negatywne, wskazujace na
wysoka rozbieznos¢, maja swoje pozytywne uzasadnienie, gdyz Polska, jako
jedyny kraj UE, unikneta recesji.
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Rysunek 2. Warto$¢ bezwzgledna z réznicy w punktach procentowych miedzy
tempem wzrostu gospodarczego w Polsce i REN

Zrodio: Na podstawie: Eurostat, 11.11.2013, baza dotyczaca: Percentage change on previous period.
Gross domestic product at market prices

Jesli przyjac, ze stopa bezrobocia stanowi syntetyczny miernik sytuacji na
rynku pracy, to kondycja polskiego rynku w okresie 1997-2012, z ktérego
pochodzg wszystkie dane Eurostatu, ulegala przejsciowym poprawie i po-
gorszaniu, kiedy to wskaznik pozostajacych bez pracy oscylowal miedzy 20%
w2002 r.27,1% w 2008 r. i systematycznie rost wskaznik zatrudnienia w grupie
15-64 — w 2003 r. wynosit 51,2%, w 2013 . 60%". Kondycja ta byla stabsza
od tej w strefie euro nieprzerwanie do 2007 r., kiedy to na skutek kryzysu,
kraje postugujace sie¢ wspolng walutg doswiadczyly tapniecia zatrudnienia.
W odniesieniu do Niemiec kondycja polskiego rynku pracy byla tylko raz,
»chwilowo” lepsza w 2008 r. (7,1% a 7,5%). Szczego6lnie negatywna tenden-
cja wystapila na kilka lat przed przystgpieniem do UE. Potem postepowat
sukcesywny spadek stopy bezrobocia, ale po 2008 r. nastgpilo odwrocenie
tej pozytywnej tendencji. Trudno jednoznacznie ocenié, czy na przejsciowa
poprawe w zakresie bezrobocia wplyneto zdynamizowanie proceséw gospo-
darczych w kraju, czy np. mozliwoé¢ zatrudnienia za granica, jaka pojawila
sie po akcesji w przypadku niektorych krajow. Natomiast pogorszenie sytu-
acji na rynku pracy po 2008 r. najpewniej wigza¢ mozna z konsekwencjami
globalnego kryzysu gospodarczego. Dostepne dane sugeruja, ze rok 2004
nie stanowit przelomu dla ksztaltowania sie wskaznika bezrobocia w Polsce.
Skala zréznicowania miedzy stopg bezrobocia w Polsce i strefie euro czy REN,

* Employment rate, age group 15-64, 2003-13 (%), statystyki Eurostat, dostepne 17.11.2014.
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wyznaczona wartoscig bezwzgledng z réznicy w punktach procentowych,
zaréwno rosla, jak i malala, co oznaczaloby brak konwergencji nominalnej
w zakresie tej kategorii.
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Rysunek 3. Warto$¢ bezwzgledna z réznicy w punktach procentowych miedzy
poziomem bezrobocia w Polsce i strefie euro

Zrodto: Na podstawie: Eurostat, 11.11.2013, baza dotyczaca: Unemployment rate by sex and age groups —
annual average

Istotny wzrost zréznicowania w poziomie bezrobocia miedzy Polskg a kra-
jami strefy euro uwidocznil si¢ jeszcze przed wstapieniem do UE. Odwrdce-
nie tej negatywnej tendencji, zwigzane z pozytywnym trendem spadkowym
w zakresie polskiego bezrobocia, trwalo do 2008 r.
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Rysunek 4. Warto$¢ bezwzgledna z réznicy w punktach procentowych miedzy
poziomem bezrobocia w Polsce i REN

Zrbdto: Na podstawie: Eurostat, 11.11.2013, baza dotyczaca: Unemployment rate by sex and age groups —
annual average
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Takze patrzac na rozdzwigk miedzy polska a niemiecka stopa bezrobo-
cia mozna przypuszczaé, ze ewentualne efekty konwergencji rozpoczety sie
juz na dwa lata przed akcesja i trwaly do 2008 r. Konsekwencje kryzysu,
odczuwane takze na polskim rynku pracy w zestawieniu z rewelacyjnymi
wynikami rynku niemieckiego, sprawily, ze od 2009 r. obserwowano syste-
matyczny wzrost zréznicowania w zakresie stopy bezrobocia miedzy Polska
a Niemcami.

Jak wynika z dostepnych danych Eurostatu za lata 1997-2012, inflacja,
przyblizajaca ogdlne tempo wzrostu cen, stanowila problem dla Polski
i ewidentnie odroézniala jg od reszty krajow Europy Zachodniej — zaréwno
strefy euro, jak i REN. Na cztery lata przed wstgpieniem Polski do UE zano-
towano pewng ogdlng tendencje spadku inflacji, ktéra jednak, poczawszy od
2004 r., ulegata dwukierunkowym zmianom, naprzemiennie rosnac i ma-
lejac, na szczesdcie nie osiagajac juz wiecej pozioméw z okresu 1997-2000
(10%-15%).
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Rysunek 5. Warto$¢ bezwzgledna z réznicy w punktach procentowych miedzy
poziomem inflacji w Polsce i strefie euro

Zrodio: Na podstawie: Eurostat, 11.11.2013, baza dotyczaca: Annual average rate of change, All-items
HICP

Badajac rokroczne réznice w poziomach inflacji migdzy Polska a strefa
euro i Niemcami, trudno uzna¢ rok 2004 za date graniczng zapoczatkowu-
jaca pewne zmiany w zakresie podobienstwa ksztaltowania si¢ poziomoéow
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cen. Nalezy uzna¢, ze bardzo wysokie zréznicowanie (siegajace nawet 13,5
13,4 p.p. wobec REN i strefy euro, odpowiednio) notowane jeszcze do 2000 r.
uleglo drastycznemu zmniejszeniu poczawszy od 2001 r. i od tego czasu
waha sie w granicach 1,3 p.p. (§rednio) wobec strefy euro i 1,4 p.p. (Srednio)
wobec REN. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze w $wietle uregulowan prawnych
spelnienie kryterium inflacyjnego sprawdza si¢ poprzez odniesienie to tzw.
warto$ci referencyjne;j.
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Rysunek 6. Warto$¢ bezwzgledna z réznicy w punktach procentowych miedzy
poziomem inflacji w Polsce i REN

Zrodio: Na podstawie: Eurostat, 11.11.2013, baza dotyczgca: Annual average rate of change, All-items
HICP

Sytuacje polskich finanséw publicznych w okresie 1995-2012, dla ktérego
Eurostat publikuje dane na tle strefy euro i RFN, trudno jednoznacznie oce-
ni¢. Z jednej strony negatywna sytuacja biezgca, tj. wysoki deficyt budzetowy
(wyjatek rok 1995), z drugiej nizsze niz w Europie Zachodniej skumulowa-
ne zadluzenie. Deficyt w polskich finansach publicznych wahat si¢ od 7,9%
w 2010 r. do zaledwie 1,9% w 2007 r. , a dlug miedzy 36,8% w 2000 r. do
56,2% w 2011 r. Rok akcesji 2004 trudno uznac za date graniczna dla sytuacji
w finansach publicznych. Zmiany w poziomie tak deficytu, jak i dlugu — wy-
razone w relacji do PKB (%) - przebiegaly bowiem dwukierunkowo, cho¢
w przypadku zadluzenia dominowaly wzrosty.



212 Marta Gotz

3,5

2,5

N
' VA

A AN
R AW Vo

Y Y, \
0,5 \
O T T T T T T T T T T T T T T T T T
n \O [ 2] (=) (=] — N o < n \O [ (o] (o)) (=] — N
N [N N N (=) (=] (=] (=3 (=] (=] (=2 (=] (=] (=) (= — — —
[o)) [*)) (o)) [o)) (o)) (=) (=] (=) (=] (=] (=) (=] (=] (=) (=] (=] (=) (=)
— — — — — N N N N N N N N N N N N N

Rysunek 7. Warto$¢ bezwzgledna z réznicy w punktach procentowych miedzy
saldem finans6w publicznych (nadwyzka / deficyt) w Polsce i strefie euro

Zrodho: Na podstawie: Eurostat, 11.11.2013, bazy dotyczace: Percentage of GDP General government
Net lending (+)/Net borrowing (-) under the EDP (Excessive Deficit Procedure)
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Rysunek 8. Warto$¢ bezwzgledna z réznicy w punktach procentowych miedzy
saldem finans6w publicznych (nadwyzka / deficyt) w Polsce i REN

Zrodio: Na podstawie: Eurostat, 11.11.2013, bazy dotyczace: Percentage of GDP General government
Net lending (+)/Net borrowing (-) under the EDP (Excessive Deficit Procedure)

Rozdzwiek miedzy stanem polskiego budzetu a sredniego dla strefy euro,
mogacy sugerowac rozbieznosci w kondycji finanséw publicznych, wahat
sie 0od 0,2 p.p. w 2012 r. do 3,4 p.p. w 2001 r. , a wobec REN miedzy 0,7 p.p.
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w 1999 r. do 5,1 p.p. w 1995. Od momentu akcesji zréznicowanie miedzy
Polska a $rednig dla strefy euro czy Niemiec kondycja finanséw publicznych
naprzemiennie malalo i rosto.
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Rysunek 9. Warto$¢ bezwzgledna z réznicy w punktach procentowych miedzy
poziomem dlugu publicznego w Polsce i strefie euro

Zrodio:Na podstawie: Eurostat, 11.11.2013, bazy dotyczace: Percentage of GDP General government
Government consolidated gross debt
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Rysunek 10. Warto$¢ bezwzgledna z réznicy w punktach procentowych miedzy
poziomem dlugu publicznego w Polsce i REN

Zrédo: Na podstawie: Eurostat, 11.11.2013, bazy dotyczace: Percentage of GDP General government
Government consolidated gross debt
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Rozdzwigk miedzy wartoscig dlugu publicznego w Polsce w relacji do PKB
(%) a $rednig w strefie euro rdst z przerwa do 1998 r. (33,9 p.p.), po czym
dos¢ systematycznie spadat az do 2003 r. (22,1 p.p.), by zacza¢ na nowo trwale
rosng¢ od 2007 r., przy czym ten wzrost zrdznicowania wynika z negatyw-
nych tendencji w obu przypadkach, tj. wigze si¢ ze wzrostem zadluzenia tak
w strefie euro, jak i w Polsce.

Zmienne tendencje co do stopnia zréznicowania poziomu dtugu publicz-
nego polskiego i niemieckiego mozna bylto zaobserwowac zaréwno w okresie
przed-, jak i poakcesyjnym. Wyrazna dywergencje zanotowano w ostatnich
»kryzysowych” latach, kiedy to rozdzwiek wzrdst szybko z 19,7 p.p. w 2008 r.
do 27,6 p.p. w 2010 r. Bylo to, bioragc od uwage rosnacy deficyt i zadluzenie,
zjawisko pozytywne. Bowiem w przypadku tej kategorii sama zbieznos¢ moze
by¢ zjawiskiem niepozadanym. Dzieje si¢ tak, gdy mamy do czynienia ze
wzrostem poziomu deficytu i dlugu.

Sytuacja na rachunku obrotéw biezacych w Polsce ulegala w okresie, dla
ktérego dostepne sg dane 2001-2012, zaréwno poprawie, jak i pogorszeniu.
Rok 2004 nie stanowil pod tym wzgledem Zadnej cezury dla tych zmian.
Niestety, skala deficytu (-2,4% w 2005 r. 1 6,6% w 2008 r.) kontrastowata rok-
rocznie z nadwyzkami strefy euro (ewentualnie niskimi deficytami) i bardzo
wysokimi saldami dodatnimi na rachunku niemieckim (nawet 7,4% PKB
w 2007 r.). Rozdzwiek miedzy saldem bilansu obrotéw biezacych w Polsce
i strefie euro wyrazony wartos$cia bezwzgledna w punktach procentowych
z réznicy tych sald, zmieniajac si¢ co roku, nie pozwala na przypuszczenie
dotyczace konwergencji nominalnej w tym zakresie.
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Rysunek 11. Warto$¢ bezwzgledna z réznicy w punktach procentowych miedzy
saldem na rachunku obrotéw biezacych w Polsce i strefie euro

Zrédlo: Na podstawie: Eurostat, 11.11.2013, bazy dotyczace: Balance of the current account % of GDP
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Rysunek 12. Warto$¢ bezwzgledna z réznicy w punktach procentowych miedzy
saldem na rachunku obrotéw biezgcych w Polsce i RFN

Zrédio:Na podstawie: Eurostat, 11.11.2013, bazy dotyczace: Balance of the current account % of GDP

Obserwujac zmiany w poziomie sald na rachunku obrotéw biezacych
wobec strefy euro czy REN, nie mozna uzna¢ roku 2004 za przelomowy, po
ktérym nastepowalaby pewna zmiana jakosciowa, odwrocenie tendencji.
Rozdzwiek migedzy dominujacym w Polsce deficytem a przewazajacymi (wigk-
szo$¢ obserwacji) nadwyzkami w strefie euro czy Niemczech zaréwno rést, jak
i malal. Trudno zatem méwi¢ o upodabnianiu si¢ Polski w zakresie tej kategorii
do panstw strefy euro. Dokonujac pomiaréw w tym obszarze, nalezy jednak
mie¢ na uwadze, zwlaszcza w przypadku odwotan do REN, wyjatkowa sytuacje
tego kraju, ktérego rewelacyjne od lat wyniki eksportowe przekladaja si¢ na
wysokie nadwyzki na rachunku obrotéw biezacych. Sg one z jednej strony
dla wielu gospodarek niedoscignionym wzorem i po$wiadczeniem wysokiej
konkurencyjnosci, z drugiej jednak, z racji kumulujacych si¢ nieréwnowag
zagrazajacych stabilnosci strefy euro, powodem krytyki i obserwacji, cho¢by
w ramach procedury nadmiernych nieréwnowag (macroeconomic imbalances
procedurs).

Jak wynika z ksztaltowania si¢ warto$ci odchylenia standardowego z lo-
garytmu naturalnego PKB p.c., procesy sigma konwergencji, rozpoczete na
diugo przed wstapieniem do UE, byly kontynuowane po 2004 r., zaréwno
wobec strefy euro, jak i REN [Pinski 2013].
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Rysunek 13. Zmiany zréznicowania PKB p.c. (Polska-strefa euro, odch.std In

PKB p.c.)

Zrédlo: Na podstawie Eurostat, 11.11.2013, bazy dotyczace: Nominal Gross Domestic Product per ca-
pita, Euro per inhabitant
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Rysunek 14. Zmiany zréznicowania PKB p.c. (Polska-Niemcy, odch.std In PKB p.c.)

Zrodio: Na podstawie Eurostat, 11.11.2013, bazy dotyczace: Nominal Gross Domestic Product per ca-
pita, Euro per inhabitant
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Analizujac przebieg wykreséw, mozna zauwazy¢ pewne przyspieszenie
doganiania po 2004 r. i chwilowe odwrdcenie tej tendencji (spowolnienie)
po 2008 .

Podsumowanie

Analizujac ksztaltowanie si¢ podstawowych kategorii ekonomicznych opisa-
nych pigciokatem stabilizacji makroekonomicznej w Polsce, w okresie przed-
i poakcesyjnym, w poréwnaniu ze strefg euro i Niemcami, nalezy stwierdzic,
ze:

- dlazadnej z nich rok 2004 nie moze by¢ uznany za przetomowy, po ktérym
zaszlaby zmiana, tj. pewne odwrdcenie tendencji rozwojowej;

- zrdznicowanie w poziomie tempa wzrostu gospodarczego, rozdzwiek mie-
dzy stopa bezrobocia, inflacji, salda finanséw publicznych czy sytuacjg na
rachunku obrotéw biezacych podlegat fluktuacjom, naprzemiennie rosnac
i malejac, co sugeruje, ze okresy ewentualnej konwergencji nominalnej
przeplataly si¢ z pewng dywergencja (wzrost zréznicowania wyrazony
w punktach procentowych miedzy poziomami danej kategorii).

Proste rachunki pozwalajg potwierdzi¢ przypuszczenia o konwergencji
sigma zaréwno wobec strefy euro, jak i RFN. Mozna bowiem zaobserwowa¢
spadek zréznicowania w poziomach PKB p.c., cho¢ niesystematyczny. Rok
2004 nie stanowit granicy jako$ciowej dla rozwoju gospodarki polskiej i jej
zbieznosci ani $rednio ze strefg euro, ani jej najwigksza gospodarka. Bazujac
na zachowaniu si¢ stop podstawowych wskaznikéw makroekonomicznych,
mozna przypuszczaé, ze procesy ,,upodabniania si¢” uruchomione zostaty
wezeséniej i podlegaty wptywowi wielu innych czynnikéw (kryzys). Rok 2004
z pewnoscia jednak pozostaje datg symboliczna.

Z racji bardzo prostej metodologii badania interpretacja otrzymanych
rezultatéw musi by¢ ostrozna. Trzeba zastrzec, ze doglebne zbadanie kwestii
ewentualnej zbieznosci endogenicznej, tj. rosngcego podobienstwa gospo-
darek w konsekwencji przynaleznoséci do jednego obszaru ekonomicznego,
wymagaltoby cho¢by uwzgledniania zwiazkéw o charakterze przyczynowo-
-skutkowym (casualities) oraz kontrolowania wplywu innych czynnikéw, np.
kryzysu (control variable). Ostateczng odpowiedz moglaby przynies¢ analiza
kontrfaktyczna zakladajaca niewstepowanie do struktury unijnych.
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