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Streszczenie: Wszystkie gospodarki §wiatowe stojg przed wyzwaniem, jakim jest
utrzymanie stabilizacji makroekonomicznej. W przypadku gospodarek postsocja-
listycznych pojecie to nabiera nowego znaczenia w okresie transformacji. Praktyka
pokazuje, ze w tak dynamicznie zmieniajacych si¢ warunkach przebudowy gospodarki
osiggniecie odpowiedniego poziomu stabilizacji gospodarki nie jest fatwe. Problem
polega na znalezieniu optymalnych zaleznosci migdzy czynnikami determinujacymi
stabilizacje makroekonomiczng.

Gospodarka rosyjska na poczatku lat 90. XX wieku zetkneta si¢ z nowymi
warunkami i z koniecznoscig adaptacji do nowej rzeczywistosci. Wtasnie
jednym z trzech elementéw transformacji byta stabilizacja. Gléwnym celem
artykulu jest analiza procesu stabilizacji makroekonomicznej gospodarki
rosyjskiej w latach 1997-2012. Autor w niniejszym artykule wykorzystal me-
tode pieciokata stabilizacji makroekonomicznej (PSM), ktéra pozwolita na
wyznaczenia wskaznika stabilizacji oraz dokonanie analizy przebiegu procesu.
Celem artykulu jest ocena dzialan w zakresie stabilizacji makroekonomiczne;j
w analizowanym okresie badawczym. W artykule podjeto prébe weryfikacji
hipotezy, ze wlasciwa koordynacja polityki gospodarczej prowadzi do osiag-
niecia wysokiego poziomu stabilizacji makroekonomiczne;.

Stowa kluczowe: stabilizacja makroekonomiczna, gospodarka Rosji, pieciokat sta-
bilizacji makroekonomiczne;j.
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MACROECONOMIC STABILIZATION OF THE RUSSIAN
ECONOMY DURING THE YEARS 1997-2012

Abstract: All the world’s economies face the challenge of maintaining macroeconomic
stability. In the case of post-socialist economies, the concept takes on a new meaning
in terms of the transition period. Experience shows that when rebuilding the economy
in such rapidly changing conditions, achieving an appropriate level of stabilization
in the economy is not easy. The problem is finding the optimal relationship between
the determinants of macroeconomic stability. In the early 1990s the Russian economy
found itself facing new conditions and needed to adapt the entire economy to this
new reality. One of the three elements of the transition is stabilization. The main
objective of this paper is to analyse the process of macroeconomic stabilization for
the Russian economy in 1997-2012. In this article the author uses the method of the
macroeconomic stabilization pentagon (PSM), which made it possible to determine
the stabilisation rate as well as analysing the process. The aim of the article is to
assess the measures taken in terms of macroeconomic stabilization during the period
analysed as well as attempting to verify the hypothesis that the proper coordination
of economic policies leads to achieving a high level of macroeconomic stabilisation.

Keywords: macroeconomic stabilization, Russian economy, macroeconomic stabi-
lization pentagon.

Wstep

Wsrdd celow prowadzonej przez panstwo polityki gospodarczej mozna wy-
réznié cele zwigzane z postepujacym procesem gospodarowania, a doktadnie;j
z ingerowaniem panstwa w ten proces. Do grupy tej zalicza sie¢ cele zwigzane
ze stabilizacja makroekonomiczng [Barczyk 2004, s. 13]. Uwaza sie, ze polityka
stabilizacyjna, ktérg realizujg organy panstwowe, jest jedng z najwazniejszych
realizowanych w gospodarce rynkowej. Celem polityki stabilizacji jest osigg-
niecie rownowagi w skali makroekonomicznej, tzn. zapewnienie rownowagi
miedzy popytem efektywnym a podazg globalng, zachowujac jednoczesnie
rownowage czastkows. Cele obejmujg réwniez zapobieganie skutkom ku-
mulacyjnych proceséw w gospodarce — zardwno utrzymanie wysokiej stopy
wzrostu gospodarczego, jak i zapobieganie wystepowaniu gltebokich kryzyséow,
a takze oddzialtywanie na dynamike wzrostu i proporcje podazy czynnikéw
produkcji. Odnoszac wyzej wymienione cele do rzeczywistosci gospodarczej,
zadaniem polityki stabilizacji jest w warunkach wysokiej dynamiki wzrostu
gospodarczego osiagniecie stabilizacji cen, wysokiego poziomu zatrudnienia
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oraz rownowagi w kontaktach z zagranicg. Ponadto w literaturze wymienia si¢
dodatkowe zadanie polityki stabilizacji, tj. tworzenie i sprawiedliwy podziat
dochodu narodowego i kapitatu dla spoteczenstwa, jednak jest on trudny do
skwantyfikowania. [Barczyk i Kowalczyk 1994, s. 15-16]. Nalezy podkresli¢,
ze stabilizacja moze mie¢ charakter zarowno wewnetrzny, jak i zewnetrzny,
jednak w pelnym znaczeniu tego pojecia musi zosta¢ zachowana trwala row-
nowaga zaréwno wewnetrzna, jak i zewnetrzna [Lutkowski 1995, s. 942].

Metoda analizy

W czesci empirycznej wykorzystano model pigciokata stabilizacji makro-

ekonomicznej — PSM' dla wyznaczenia wskaznika obrazujacego poziom sta-

bilizacji gospodarczej. Metoda ta bazuje na idei ,magicznego czworokata”

(magic quadrangle) przedstawiajgcego osiggniecia w realizacji czterech celow

polityki gospodarczej, tj. szybki wzrost, pelne zatrudnienie, niska inflacja oraz

réwnowaga zewnetrzna. Te metode analizy kondycji gospodarki opracowali

A.W. Phillips i R. Mundell [Rapacki i Matkowski 2003, s. 29]. Koncepcja PSM

zostala stworzona w Instytucie Koniunktur i Cen Handlu Zagranicznego

w 1990 roku. Model ten wykorzystuje pie¢ wskaznikow makroekonomicz-

nych i sg nimi:

— stopa wzrostu PKB (GDP),

— stopa bezrobocia (U),

— stopa inflacji (CPI) - wskaznik cen konsumpcyjnych,

— stosunek salda budzetu do PKB wyrazonego w procentach (G),

- stosunek salda rachunku obrotéw biezacych do PKB wyrazonego w pro-
centach (CA).

Na wierzchotkach pig¢ciokata znajduja si¢ wyskalowane poszczegdlne
wskazniki wykorzystywane do analizy. Jednoczes$nie im dalej dany punkt
znajduje sie od $rodka pigciokata, tym sytuacja w danym obszarze jest lep-
sza. Nalezy podkresli¢, ze w zaleznosci od czynnika, nalezy zastosowac skale
rosnacg badz malejaca, zapoczatkowang od 0 badz od wartosci ujemnych czy
tez dodatnich®. W zwiazku z tym zalezno$¢ jest nastepujaca im wieksze jest

! Zaktada sie, ze niedobér nie wystepuje SH=O

? Wartoéci skraje, tj. minimalne i maksymalne s3 determinowane danymi statystyczny-
mi. W przypadku stopy bezrobocia czy tez inflacji stosuje si¢ skale malejacg, ktéra dazy do 0,
a w przypadku stopy wzrostu PKB, salda budzetu czy tez salda obrotéw biezacych stosuje sie
skale rosnacg, zazwyczaj przyjmujgcg ujemne warto$ci minimalne.
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Rysunek 1. Pieciokat stabilizacji makroekonomicznej

Zrédto: Opracowano na podstawie: G.W. Kotodko [1993, s. 48]

pole PSM tym mozna méwic o lepszej sytuacji w zakresie stabilizacji makro-
ekonomicznej. Pieciokat jest zbudowany z pieciu trojkatow:

trojkat a dotyczy strefy realnej, wyznaczony przez tempo zmian PKB i stope
bezrobocia,

trojkat b to trdjkat stagflacji (lub slumpflacji), ograniczony przez stope
bezrobocia i stope inflacji,

trojkat c to trojkat inflacji i budzetu, wyznaczony przez stope inflacji i saldo
budzetu,

trojkat d to trdjkat rownowagi finansowej, ktérego rozmiary determinuje
saldo budzetu i saldo obrotéw biezacych,

trojkat e to trojkat sektora zewnetrznego, wyznaczony przez saldo obrotow
biezgcych i dynamike PKB.

W przypadku zmiany jakiegokolwiek pola tréjkata zmianie ulega pole

catego pieciokata, przy czym istnieje zaleznos¢: powiekszenie pola PSM in-
formuje o polepszeniu si¢ sytuacji w zakresie stabilizacji makroekonomiczne;j
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i odwrotnie, zmniejszenie oznacza pogorszenie. Z matematycznego punktu
widzenia obszar PSM mozna wyznaczy¢ wzorem:

PSM = [(AGDP - U) + (U - CPI) + (CPI- G) + (G + CA) + (CA + AGDP) - k],

gdzie: ]
k = —sin72°,
2

k jest staltym wspolczynnikiem o wartosci 0,475, stanowigcym polowe sinusa
kata znajdujacego si¢ przy centralnym wierzchotku kazdego ze sktadowych
trojkatow. Z zatozenia kat ten stanowi 72°, tj. piata czes¢ kata petnego. Opty-
malnym stanem w gospodarce bytaby sytuacja, dla ktérej PSM =1°. Jednak
w praktyce nie jest to mozliwe do osiggniecia [Kotodko 1993, s. 49-54].

W wykorzystywanej metodzie mozliwe jest pogrupowanie p6l* stabilizacji
makroekonomicznej (PSM) na grupe zalezng od czynnikéw wewnetrznych,
s3 nimi pola tréjkatow a, b i ¢ (dalej okreslane jako PSM1). Od czynnikéw
zewnetrznych za$ zalezy pole tréjkatow d i e (dalej okreslane jako PSM2). Suma
PSM1 i PSM2 stanowi warto$¢ wskaznika PSM (PSM=PSM1+PSM2). Metoda
PSM pozwala na wyciagniecie wnioskéw dotyczacych kierunku stabilizacji
badz destabilizacji oraz dynamiki tych zmian. Dzieki wyodrebnieniu dwéch
skltadowych, tj. PSM1 i PSM2, istnieje mozliwos¢ zlokalizowania obszaréw
determinujacych postepujacy proces stabilizacji badz destabilizacji [Misala
i Siek 2006, 5.114-116].

Analiza danych empirycznych

Dane statystyczne uzyte do wyliczenia wskaznika PSM (patrz tabela 1) po-
chodzg z réznych zrédet krajowych, takich jak: Rosyjski Urzad Statystyczny
(Rosstat), Ministerstwo Skarbu Panstwa FR, Bank Centralny Rosji oraz mie-
dzynarodowych instytucji finansowych, takich jak: Bank Swiatowy, Miedzy-
narodowy Fundusz Walutowy. Doboér zrédla danych i zakres czasowy analizy
byl podyktowany dostepnoscia opublikowanych danych koniecznych do wy-
znaczenia wskaznika PSM. Ponadto rok 1997 poprzedzat poczatek kryzysu
finansowego w Rosji, ktéry réwniez sowim zasiggiem objal wiele gospodarek
postsocjalistycznych, bedacych $cisle powigzanych z gospodarka rosyjska.

? Kazdy z tréjkatow ma pole powierzchni réwne 0,2 (5 - 0,2 = 1).
* Nalezy mowi¢ o wskaznikach tworzacych pola.
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Tabela 1. Zestawienie wybranych wskaznikéw makroekonomicznych dla gospo-
darki rosyjskiej w latach 1997-2012

Wskaznik
Rok a . bl . . c udzial salda | udzial salda obrotow
PKB bezrobocie™| inflacja budzetu w PKB? biezacych w PKB®

1997 1,40 10,82 11,03 -5,46 -0,2

1998 -5,30 11,88 84,43 -5,91 0,07
1999 6,40 13,03 36,53 -0,92 12,63
2000 10,00 10,73 20,18 1,88 18,01
2001 5,09 9,08 18,58 2,96 11,08
2002 4,74 7,98 15,06 0,90 8,44
2003 7,30 8,33 11,99 1,32 8,21
2004 7,18 8,13 11,73 4,47 10,07
2005 6,38 7,58 10,92 8,14 11,06
2006 8,15 7,20 9,00 8,36 9,30
2007 8,54 6,13 11,87 5,98 5,55
2008 5,25 6,20 13,28 4,88 6,24
2009 -7,82 8,37 8,80 -6,31 4,09
2010 4,50 7,48 6,78 -3,42 4,43
2011 4,29 6,63 6,10 1,54 5,13
2012 3,44 5,45 6,57 0,42 3,58

*Bank Swiatowy, dane roczne , na koniec grudnia; bMie;dzynarodowy Fundusz Walutowy; “Rosstat, po-
przedni grudzien =100; Ministerstwo Skarbu Pafistwa, budzet skonsolidowany, w przypadku deficytu
znak ,,-”, a dodatniego salda ,,+”, rok do roku, obliczenia wlasne. PKB przyjete do wyliczen - zrédto:
Rosstat; “Bank Centralny Rosji, dane roczne, na koniec grudnia. PKB przyjete do wyliczen - zrédto:
CEIC Generate.

Zrédto: Danepobranezbazy danych CEIC Dataw okresie pazdziernik-listopad 2013, http://150.254.220.12/
han/CEICnowy/webcdm.ceicdata.com/cdmWeb/dataManager.html?languageCode=en

Analizujgc zawarte w tabeli 1 wskazniki makroekonomiczne, mozna za-
uwazyd¢, ze gospodarka rosyjska w badanym okresie rozwijata si¢ w r6znym
tempie. Sredni wzrost PKB w latach 1997-2012 utrzymywal sie na poziomie
4,35% wzrostu w skali roku. Zaréwno lata 1998 i 2009 byly dla gospodarki
okresem duzych spadkow dynamiki PKB, odpowiednio o - 5,30 i — 7,82%
w stosunku do roku poprzedniego. W analizowanym przedziale czasowym
réwniez mozna wyrdznic lata: 2000, 2006, 2007, kiedy to gospodarka rosyjska
rozwijala si¢ w rekordowym tempie — nawet do 10% w skali roku. Tak inten-
sywny rozwoj gospodarki zawdzigcza sie dobrej koniunkturze na §wiatowych
rynkach surowcowo-energetycznych. Zadziwiajacy jest fakt, ze gospodarka
rosyjska charakteryzuje si¢ niskim poziomem bezrobocia w ostatnich latach,
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co bez watpienia jest wynikiem dynamicznego rozwoju gospodarczego. Na
tle krajéw UE wynik ten jest imponujacy, jednak nie bez znaczenia dla tak
niskiego poziomu bezrobocia jest celowe dziatanie wladz ukierunkowane na
sztuczne utrzymywanie niskiego poziomu bezrobocia poprzez metody przy-
stosowawcze, takie jak: obnizenie poziomu wynagrodzenia, wprowadzenie
niepelnego wymiaru czasu pracy czy tez urlopy bezplatne [Bezrobocie 2010].
Analizujac tempo wzrostu inflacji w gospodarce rosyjskiej, mozna zauwa-
zy¢, ze stanowi ona spory problem, gdyz notowala w analizowanym okresie
nawet wartoéci dwucyfrowe’. W ostatnich latach udato sie obnizy¢ poziom
inflacji do poziomu 6,57, tj. najnizszego poziomu od poczatku transformacji.
W latach 90. XX wieku gospodarka rosyjska systematycznie notowata deficyt
budzetowy, wahajacy sie w przedziale od - 9,50 do - 0,92% PKB. Poczawszy
od roku 2000 saldo budzetu notuje nadwyzki siegajace nawet 8,36% PKB
w roku 2006. Wieloletnia nadwyzka byla spowodowana rosnagcymi cenami
na surowce energetyczne’ i wzrostem ich eksportu. Wyjatek stanowia jedynie
lata 2009 1 2010, gdy rzad musial si¢ pogodzi¢ z niewielkim deficytem. Saldo
obrotéw biezacych w analizowanym przedziale czasowym réwniez rejestro-
walo rekordowe nadwy?zki siegajace nawet 18,1% PKB w roku 2000.

Kryzys transformacyjny (1992-1996), ktéry byt wynikiem kilku sktado-
wych, tj. przestarzalej struktury gospodarki, braku stabilnosci politycznej,
braku konsekwencji w przeprowadzanych reformach, braku sprzyjajacego
klimatu miedzynarodowego, sprawil, ze osiagniecie wysokiego poziomu sta-
bilizacji makroekonomicznej byto trudne. Kryzys finansowy, jaki dotknat
Rosje w roku 1998, byt czynnikiem motywujacym do podjecia programu
stabilizacyjnego opartego na zmianach w zakresie polityki fiskalnej i mone-
tarnej [Davydzenka 2012, s. 234]. W polaczeniu ze sprzyjajacg koniunktura
na rynkach surowcowo-energetycznych gospodarce rosyjskiej udalo sie wyjs¢
poczawszy od 1999 roku, na $ciezke dynamicznego wzrostu gospodarczego.
Jednak nalezy podkresli¢, ze mozliwa jest ,stabilizacja bez wzrostu, a takze
wzrost w zdestabilizowanym otoczeniu” [Kotodko 1993, s. 48].

Analizujac wskaznik PSM dla badanego zakresu czasowego, mozna wysu-
na¢ wniosek o chaotycznym przebiegu procesu stabilizacji. Pomimo niskiego
poziomu stabilizacji w 1997 roku, w kolejnym roku zanotowano dalszy spadek
jego poziomu do PSM= 0,034.

> W 1992 roku wskaznik CPI osiaggnat poziom 2608 — Rosstat.

® Cena za barytke ropy naftowej w roku 1998 wynosita 17,4 $, a w 2008 roku cena wzrosta
do 94,4 $ http://150.254.220.12/han/CEICnowy/webcdm.ceicdata.com/cdmWeb/dataManager.
html?languageCode=en [dostep: 3.04.2014].
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Rysunek 2. Wskaznik PSM w gospodarce rosyjskiej w latach 1997-2012

W roku 1999, gdy zaczeto stopniowo wychodzi¢ z kryzysu finansowego
oraz sytuacja na miedzynarodowych rynkach surowcowych ulegla znaczacej
poprawie, mozna bylo sie spodziewac postepujacego procesu stabilizacji.
Jednak sytuacja znaczgco si¢ poprawila jedynie w kolejnych dwoch latach
(1999, 2000), by nastepnie ulec pogorszeniu. Pomimo sprzyjajacej koniunktury
w pierwszej dekadzie XXI wieku wskaznik stabilizacji makroekonomicznej
ksztaltowat sie na niskim poziomie, nie przekraczajac poziomu 0,551”.

Tabela 2. Wskaznik PSM i jego skladowe dla gospodarki rosyjskiej w latach
1997-2012

Rok Wskaznik
a b c d e PSM |PSMl=a+b+c|PSM2=d+e

1997 | 0,032 | 0,050 | 0,040 | 0,006 | 0,015 | 0,142 0,122 0,021
1998 | 0,010 | 0,006 | 0,006 | 0,005 | 0,006 | 0,034 0,022 0,012
1999 | 0,022 | 0,017 | 0,057 | 0,062 | 0,111 | 0,269 0,095 0,173
2000 | 0,057 | 0,045 | 0,095 | 0,109 | 0,183 | 0,488 0,197 0,291
2001 | 0,060 | 0,064 | 0,105 | 0,079 | 0,092 | 0,401 0,229 0,172
2002 | 0,069 | 0,079 | 0,092 | 0,054 | 0,073 | 0,368 0,241 0,128
2003 | 0,077 | 0,078 | 0,099 | 0,055 | 0,084 | 0,394 0,255 0,139
2004 | 0,079 | 0,081 | 0,128 | 0,082 | 0,098 | 0,467 0,287 0,180
2005 | 0,081 | 0,088 | 0,161 | 0,111 | 0,100 | 0,542 0,331 0,211
2006 | 0,094 | 0,095 | 0,167 | 0,098 | 0,097 | 0,551 0,356 0,195
2007 | 0,110 | 0,104 | 0,141 | 0,059 | 0,069 | 0,483 0,354 0,128
2008 | 0,089 | 0,102 | 0,129 | 0,060 | 0,061 | 0,441 0,320 0,121
2009 | 0,010 | 0,081 | 0,034 | 0,011 | 0,007 | 0,142 0,124 0,018
2010 | 0,073 | 0,091 | 0,060 | 0,021 | 0,047 | 0,292 0,224 0,068
2011 | 0,080 | 0,105 | 0,108 | 0,041 | 0,050 | 0,384 0,293 0,091
2012 | 0,086 | 0,119 | 0,097 | 0,030 | 0,038 | 0,370 0,302 0,068

Zrédlo: Obliczenia wlasne na podstawie danych z tabeli 1.

7 Stan idealny ksztattowalby sie na poziomie PSM = 1.
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Pod wzgledem poziomu stabilizacji makroekonomicznej najlepszym ro-
kiem byt 2006 (najwyzsza wartos¢ wskaznika PSM = 0,551). Natomiast naj-
wiekszy spadek stabilizacji makroekonomicznej zanotowano w roku 2009,
a jego poziom uksztaltowal si¢ na takim samym poziomie jak w roku 1997.

GDP

10

CA 20

10

G CPI

Rysunek 3. Pieciokat stabilizacji makroekonimcznej gospodarki rosyjskiej
w latach1999, 2002, 2007, 2012

Ksztaltowanie sie relatywnie niskiego poziomu wskaznika stabilizacji ma-
kroekonomicznej jest wynikiem dzialania wielu czynnikéw jednoczesnie.
Niemalze w calym analizowanym okresie istotne znaczenie w ksztaltowaniu
sie stopnia stabilizacji mialy czynniki wewnetrzne (pola trojkatow a, b i c)
z wyjatkiem lat 1999 i 2000.
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Rysunek 4. Pieciokat stabilizacji makroekonimcznej gospodarki rosyjskiej
w latach 1998, 1999, 2008, 2009

Whioski

Na podstawie przeprowadzonej analizy mozna wysuna¢ wniosek o braku
wlasciwej koordynacji polityki gospodarczej realizowanej przez Federacje Ro-
syjska w celu osiggniecia wysokiego poziomu stabilizacji makroekonomiczne;j.
Odpowiednia koordynacja - zaréwno polityki fiskalnej, jak i pienieznej — po-
zwolitaby zapewne efektywniej wykorzystac sprzyjajace warunki gospodarcze.
Bez watpienia w najblizszym czasie nie nalezy oczekiwac znaczacej poprawy
w zakresie stabilizacji makroekonomicznej z powodu braku zdecydowanych
dzialan ze strony wladz oraz duzej zaleznosci gospodarki rosyjskiej od ko-
niunktury na $wiatowych rynkach surowcowych. Ponadto przeprowadzona
analiza staje si¢ bazg do dalszych badan nad tematyka stabilizacji makroekono-
micznej w Federacji Rosyjskiej oraz pozostatych krajach postsocjalistycznych.
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